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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

EJERCICIO ECONOMICO N° B INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2002
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
{Expresado en Moneda Homogenea de fecha de cierre)

Actividad Principal

Brindar asistencia financiera a las
Provincias y al Estado Macional en la
financiacion de obras pubiicas de
Infraestructura.

Domicilio de Notificaciones

Av. Leandro M. Alem 1074 Piso 6 -
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

Fecha de Finalizacién de la duracién del
Fideicomiso

25 de julio de 2027

Dencminacion del Fiduciario

Banco de la Nacion Argentina

Domicilio

Bartolome Mitre 326 = Ciudad
Autdnoma de Busnos Aires.

Actividad Principal

Bancaria

Fideicomisario

Estado Macional

Beneficiarios

Las Provincias y el Estado Macional
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F Fondo Fidiciario de Infraestructura Regional

ESTADO DE RESULTAD

FOR FI. EJERCICI{) FINALIZA CIEMIBERE DE 20032
(Ezpresade ¢n Moneda [lomogénes de fecha de cierre}

Ejereicio finalizado ol

31722002
i

Actualizaciones ¢ Inlereses Ganados Nota 6.1} 193,262.047.01
Menas:

Increments de la Reseve bspecial por el Ars 36 ey 24,855 (Mota 10) (5,502 288 71)
Carge per Previsicn para Crédites Incobmables Mo 14} {59,564, 5600.40)
Sabraral F33, 706,085 54
Ietereces Devenzados oorla Deuda del BORA CyoLa 8 (18,042 840,17
Resultado por Tenencia de Acciones {Mow J¢) _ dlaBO77 85025
Revulinda Fincheiero nete (33,312, 701.38)
Gasios de Administeaeiin [Anexa 1) {3,458,128.1T
Resulwdo por exposicién a la inflacitn (Nota 4] (B2 BTOET)
Do lngresos ¥ Ceresas (Moma 6] #7921 06828
Resulrede de! Ejercicio [T17124,631.86)
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Fondo Fiduciario de Infraestructrura Regional

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS FIDUCIARIO

POR E1. EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICTEMBRE DF. 2002

Fondos Fiduriarios al cierrs del ejercicin

[Causas de las vanacidn de los Fondos Fidusiarios

Perdida del Ejercicio

Mas Partidas que no representan aplicaciones de fonidos fduciarios
Incremento de la Reserva Fspecial por el arl, 36 ley 24,853
Intereses devengados par deuda con &l BCEA no pagados
Grsros o pagados

Comstitecion de previsiones

Eesultado por Tenenciu

Deprecizeidn de bienes de uso

Amortizacion de activas imtangibles

Resultade por Exposicion a la inflacion

iMenas Partidas que no representan origenes de fondns Aduciarios
Intereses ganados por prestamos a las juridicciones no cohradaos
Honerarios de evaluacidn, auditoria ¥ supervision de obras no cobrados
Compra de Bonos

Fondos Fiduciarios aplicados en las operaciones

OTRAS APLICACIONES DIE FOMNDHOS FIDUCIARICS

| Anmento de créditos con las juridiccinnes

Aumento de otres creditos

Cancelpcion denda da] BCRA

mwento de Bicnes de Uso ¢ Intangibles

Disminucion de remunerzciones y cargas sociales

Disminucion de cucntas a pagar

isminucion de cargas [scales

NTotal de Aplicaciones de Fondos Fiduciarios

' IIHGENEE DE FONDOS FIDUCTARIOS

[Aportes recibidos del Fideicomiso de Asistencia

de Origenes de Fondos Fidueiarios

enta de las fondos fiduciamos

VARIACION DE LOS FONDOS FIDUCIARIOS 5
Fondos [Mduciarios al inicio del ejercicio 15,490,593
Aumento de los fondes fiducianos 63,067,337

ElfSS,UE-Ui

117,124,632
309,343,552
5,892,780
9,646,171
1,856,318
53,064,500
148,972,850
124,085
112,400
80,074,470
-13.434.435
8,873,630
-Gd6, 785
-3,912,000
178.784.485

111,893,861
-2 M3
-1.373,860]
74,205
233,234
-80,100
59,845
115,717,147

0
]

03,067,237

. BECHER LICHTENSTEIN & ASOCIADOS P
CPCECABA-T"I-F*2L Fd
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Contador Plblico (UB.A) 5
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Sr. José Artufo Listabilfo
Presidente del Consejo de Administ
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios
Ceorrespondientes al ejercicio scondmico
finalizado el 31 de diciembre de 2002

Nota 1 -Canstitucion del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regicnal.

El Fonda Fiducizrio Federal de Infraestruclura Regional fue creado por Ley de Desarrollo Regional y
Generacion de Emplen N® 24 855 del 25 de julio de 1987

Chieto:

E! Fando Ficuslario Federal de Infreestructura Regional, tiene por objeto asistir a las provincias v al
Estado Macional en la financiacidn de obras pablices de infraestructura econdmica y social, de
acuerdo con lo dispuasto por la Ley WN° 24 858,

Fiduciario: Banco de |z Macidén Argentina.

Fideicomisario: Estado Macional.

Beneficiarios: las Provincias v el Estado Nacional,

Patrimonio del Fondao:

La mencionada ley establece en su arliculo N° T que el patrimonic del Fando estars integradao por:

a. Las scoiones del Banco Hipotecario SA. v el producido de su wenta con excepcion de
aquellas acciones que conserve el Estado Nacional v las acciones destinadas al Programa de
Fropiedad Parlicipada,

b. Los recursos gque le asignen el Estada Macional, las provincias y organismos inlermacionsles.

c. Larenta v los frutps de sus activos.

El Fonde Fiduciario Federal de Infraestructura Regional recibid la propiedad fiduciaria de |2 siguientas

sociones del Banco Hipotecario 5.4,

Cantidad de Accionas

= Acciones Clase A 134 _850.000
m  Acciones Clase © _ 7.500.004
142 350,000

Estas acciones representahan el 94 .90% del Capitai Social del Banco Hipotecario 5.4,

Con fecha 2 de fohrero de 1999 se conoretd la venlz de 42.000.000 de acciones del Banco
Hipotecaric 5A v de 270.000 contretos de apeiones.

De scuerdo con lo establecido el articulo 20 de la Ley 24.855, mientras las acciones del Banco
Hpclecaric S.A. formen parle del patrimonio fiduciario del Fondo, la totalidad de los derechos
politicos emergentes de lag mismas correspondan al Estado Macional (fiducianie],

E| decrato 92457 dispuso la constitucion de un Fideicomiso de Asislencia, cuyo dnico abjeto es
aroceder a la capitalizacion del Fonde Fiduciario Federal de Infreestructurs Regional mediante el

Wiase nuestro informe de fecha 20 de febrero de 2003, i TR
BECHER LICHTENSTEIN & ASOCIADOS 7 Sr. José -'l-l'}l‘?'{) Estalillo

g o G.E.C,ﬂ% 1-F* 21 o \\
[ =
| =
w ﬁ( : | and
B Marcal rm (Socin) I P
o~ Cont iblicn 5,

ﬁ,/ CPOECABRA T 146  F" 82
g 7

P Presidente del "t-l:ll-ls:jﬂ de Administraciin




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Notas a los Estados Contables Fiduciarios
Comaspendiantes al ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2002

Nota 1 -Constitucién del Fonde Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional {Continuacién)

eporte del producide neto de la venta de |as acciones del Banco Hipotecario 5.4, Es responsabilidad
gel arganoc direchivo del fideicomiso disponer g insiruir las medidas necesarias que aseguren al Fando
lzs disponibilicaces firancieras requeridas para el cumplimiento de sus fines.

El mencionado decreto eslaslece cue el Fondo Fiduciario Federal de Infrasstructura Regional deberd
transferir al fiduciario del Fideicomiso de Asistencla la propiedad fiduciaria de las acciones del Banco
Hipotecario S.A.

Blazo de guracian;

El fideicamizo tiens un plazo de duracidn de 30 afos a2 contar desde |la fecha de iniclo de sus
actividaces,

Cupos ce participacidn de las Jurisdicciones:

Al 31 de diciembra de 2002 |z totalidac de las Provincias se encuentran adhendas al régimen creado
por la Ley N® 24,855,

El art, 8 de la Ley N® 24 855 eslablece que del lotal del patrimonio del Fonda debe deducirse la suma
ce § 100 milones para canslituir una cartera de crédito adicional reservada a la demanda de las
provincias de menar densidad poblacional y menor desarrollo relativo. Al 31 de diclembre de 2002 las
provincias beneficiarias de dicha cartera son: Gatamarca, Chaco, Chubut, Farmasa, La Rioja, Salts,
Jujuy v Santiage del Estero. De acuerdo con lo establecido por el Reglamento para &l céloulo
peritdica de las disponibilldades financieras a las que se aplicaran los cupos de participacion, el
listade de Provincias beneficiadas sara actuzlizade el 31 de diciambra de los afics finalizados en 0 v
&,

Ce |la capacidad financiera del Fondo Fiduciarioc Federal de Infraestructura Regional para el

torgamienta de préstamos, una vez deducida la suma de $100 millones correspondiente a |a cartera
de crédito adicional mencionada precedenternents v 1a suma de 5100 millones corespondients al
compromiso de aperte &l Banco de la Nacién Argenting de acuerdo con o establecido en sl art. 35 de
la Ley W™ 24 855 {Nota 9), deberd destinarse el 580% a la financiacidén de proyectos propuestos por la
Macian v el porcentaje restante a proyectos propuestos oor las provincias, Al 31 de diciembre de 2002
los cupos de participacion comespondientas a cada junsdicoion san los siguientes;

Jurisdicciones Yo Jurisdiccionas Yo

1 Estadn Macioral 4E T4 13 La Rigz 1,034
2 Cipdad de Buencs Aires 3,000 14 Mendoza 2,075
2 Buencs Alres 10,925 15  Misiones 1,645
4 Catamarca 1,370 18 MNeuguen 0,855
] Cardoba 4,415 7 RinNegro 1,258
1 Cormentes 1,860 18  Salta 1,805
7 Chaea 2400 1% Sam Juzan 1,680
g Chubut 0.785 23 San Luis 1,135
9 Entic Rics 2,430 21 Santa Cruz 0TS
10 Fomasa 1.813 22 Sanma Feo £,443
11 Jujuy 1415 23 Santiago del Eslera 2065
12 La Pampa [ R=H ] 24  Tuscuman 285

25  Tiaria dal Fucgo 0605

Yeuse muestro informe de fecha 20 de febrero de 2003, A x“xx
BECHERK LICHTENSTEIN & hbﬂL]AHUS /; S1. José Aﬁh‘q\lﬂstﬂhllln

CPCECn.jH 7 .

D Marcc Iaf_;;rr. {Socin) '\\_\

il Contadar Piblica —— e
~CPLECABA — T 146 - F° £2 Presidente del Consejo de Admindstracidn




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Notas a les Estados Contables Fiduciarios
Carrespondientes al ejercicio econgmico
finalizadao el 31 de diciembre de 2002

Mota 1 -Constitucidon del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Ragional (Continuacion)

El art. 4 del Decreto N° 924/97 esiablece que se entendera por cupos de participacién al porcentaje
asignado a las jurisdicciones, respecto de las disponibilidades financieras del Fondo Fiduciario
Faderal de Infraestructura Regional, l2s gue se caicularéan periddicamente, canfarme al regiamento
gue al efecio se dice.

De acuerdo 2 lo comentado en el pérrafo anterior y teniendo en cuenta las obligaciones del Consejo
de Adminisiracitn establecidas en el art. 14 del Decreta N® 924/97, aste aproba el carrespondiente
Feglamento para el caleulo periddico de las disponibilidades financieras a las que se aplicaréan los
cupos de parlicipacian.

El Reglamento vigente desde el 5§ de oclubre de 1599, distingue dos stapas para el cdleulo periddico
fa las disponinilidades finanecieras.

Etapa 1: Hasta la capitalizacidn total del Fonde Fiduciario Federal de Infraestruclura Regional:

Esta etepa se extiende desde al momenta en que se procedid a iniciar |a capitalizacion cel Fondo
hasta |a capitalizacion producica por |2 venta de la dltima accion del Banco Hipolecario S.A.
daslinada a este fin.

Durante esta etapa la Capacidad Financiera Total serd basicamanta iqual a la suma de:
La liguidez temporaria, de acuerdo a la definicion del articulo 10 de [a Ley MN" 24.853.
= Los saldes deudores de las créditos desembaolsados lotal o parcialmante.

= Elvaior de las acciones del Banco Hipotecarlo 5.4, en propiedad fiduciaria del Fideicomiso dé
Asistencia, destinadas a la capilalizacidn del Fondo Fiduciaric Federal de Infraestructura
Regional, con la deduccien del 20% establecido en el articuln 4 inciso b) del decreto del
Poder Ejecutivo Macional 1.28499,

Etapa 2: Después de la capitalizacisn total del Fando Fiduciario Federal de Infrasstructura Regianal:

Esta stapa se extiende desds el momento de |s venta por parie del Fideicomiso de Asistencia de |2
(ltma accisn dal Banco Hipotecario S.A, hasta |a finalizacién de la duracidn del Fideicomiso {25 de
julio de 2027).

Durants esta elapa la Capacidad Financiera Tatal serd basicamente igual a la suma de:

w La liguidez temperaria, de acuerda a la definicion cel art. 10 de la Ley N 24 855,
w  Los saldos ceudores de los crédilos desembolsades iotal o parcialmente.

De acuerdo con el reglamento, con el propdsito de maximizar la utilizacion de fondos disponibles, el

Conzejo de Administracian poedrd aprobar soliciludes de préstamos que excedan el Cupo Financiero

Total Disponible de una jurisdiceitn, siempre que la misma en &l periado de desembolso del crédito

recomendado lenga previsto un cronograma de amortizaciones de capital par créditos ya olorgados,

que impliquen montos iguales o supericres a los montos a_'qesmhals_a\r.
-

Ve nuestro infonme de fscha 200 de febrero de 20032, /
FECHER LICHTENSTEIN & ASOCLAIDM)S ;’/ Sr. José Arturn B

C.P.C.E.C.%-'l“ - 21
o - 4"'5 :
J.Ei:.fh'{a:-;;e] otz [Boaio)
- Contador Piklico )
/G P.CECABA -T I46-F" 82 ~—Presidente del Consejo de Administracion




Fondao Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios
Carrespondientes al gjercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2002

Nota 1 -Constitucion del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2002 las jurisdicciones cuyo manta total de solicitud de crédito aprobado
superaba el Cupo Financiere Total Disponible eran lag siguientes: Cordoba, Chaco, La Pampa v S5an
Juan. Hasta ese momento el monio desembelsado excedia el Cupo Financiero Total Disponible para
@388 jurisdiccicnes.

Esios excesos se produjeran como consecuencia de la significativa disminucion del valor de las
acciones del Banco Hipotacario S.4,, que redujo sustancialmentz el monto comespondients al Cupo
Financiero Tatal Disponible de cada jurisdiccidn,

Nota 2: La Evolucion de la Economia y los Estados Contables.

Desde Diciembre de 2001, la Republica Argenting se encusntra inmersa en un inestable contexto
econdmico v polltico los cugles constituyen un marco que tiene come principales indicadores un allo
nivel de endeudamiento, altas tasas de interds, ricego pais que ha alcanzada un nivel fuera de lo
habitugl v una recesidn econdmica sin precedentes.

Ademas, la capacidad del Gobierno Nacional para cumplir con sus cbligaciones v la posibilidad para
acceder a lineas de creditos bancarios han side alecladas por estas circunstancias.

Con fechz 6 de enero de 2002 el Gobierno Macicnal sancioné la Ley n® 25.561 (Ley de Emergencia
Publica y Reforma del Régimen Cambiaro) que determino un cambio del modelo econamico winente
hasta ese momento ¥ |2 madificacidn de la Ley de Convartinilidad,

Con fecha 3 de febrero de 2002, el Gohierno Macional sanciond e decreto 214 = Reordenamiente del
Sistama Financiara,

El Consejo de Administracion del Fondo Zefinic ¢ impiementd un plan de accion para revertir el
impacte del contexto en les operaciones del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional,
slendo las medicas |as sigulentes:

- Se aceptd la posibilidac de cencelacidn de los crécitos con las Jurisdicclones mediante
Lecop, a aquellas Jurisdiccienss que tenizn oblipaciones con el Fonde Fiduciario Federal de
Infraastrectura Regional por importes similares a los desembolses pendientas,

- Se splicitd al Fideicomiso de Asistencia efectie la capitalizacién comprometida y no
efectivizada por 370.000.000 mediante una operacion de pase con &l Banco de la Nacion
Argentina,

- Ee aplicd a partir del dia £ de febrera de 2002, a los saldos de |los préstamos olorgadas con
recurgos propios del Fondo Fiductario Federal de Infrasstructura Regionzl, el reajuste e
interés previsto en el articule 4° del Decreto 214/02.

La falta de capitalizacian por parte del Fideicomizo de Asistencia, ha ocasionado gue el Fonda
Fiduciario Federal de Infrasstructura Regional no haya podido cumplir con 05 pagos de las intereses
de la deuda con el Banco Central de la Replblica Argeniina de los meses de Abril, Maya, Junio, Julia,
fgosto, Septiembre, Octubre, Moviembre y Diciembre de 2002, ni efectuar el pago y el aports
semestiral que debe efectuarse al Banco de |a2 Macldn Argentina correspondiente a los articulos 35 y
25 de |z ley 24 B55 cuyo vencimiento operd en el mes de Julio de 2001, Enero de 2002 y Julio de
2002, e

Véase nuesto informe de fecha 20 de febrero de 2003,

BECHER LICHTENSTEIN & ASOCIAIMS i Sr. Jusé Arturu Es
CPCECABA-TII-F2] !

"f' I .-'-.

J,D‘:'{J\.-'Iarc'.:,ln 17 [Socia ) II\_
R Contaeddr Fiblico : )
A CRCECARA - T 146 -F* 82 Fresidente del Consejo de Administracion
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios
Carrespondientes al ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2002

Nota 2: La Evolucién de la Economia y los Estados Contables (Continuacidn).

La situacion en I cual se encuentra la Republica Argentina ha afectado 2 posicion econamica y
financiera tanto de los distintos gobiernos provinciales como la del Gobiernc Nacional, existiendo
incertidumbre a la fecha de emisién de los presentes estados contables respecto de la capacidad de
cancelar las obligaciones que mantiena con el Fondo Fiduciario Federal de Infraastructurs Regional.

El Fondo Fiduciario Federzl de Infraestructura Regional registro en ef ejercicio cermade el 31 de
diciembre de 2002 una pérdida neta de § 11712463186, perdidas acumuladaz por §
184.736.772,10. En &l casc gue el contexto economice continde efectando la situecidn financiers dal
Fondo y no se obtuvieran a través del Fideicomiso de Asistencia los fandos necesarios, podria verse
deteriorada la capacided del mismo para cumplir con sus obligaciones.

P =

Yease nuesmo informe de fecha 20 de febrero de 2002,
BECHER LICHTENSTEIN & ASOUCLADCRS Sr.José Arturo Estalbi el
CPCECADB, n-F* 21 ff
.a-/ J_____,-*"'--‘
"\-.,5______ e

Marcaia

)‘.\f. w [ Socio)
;,J' Contador Publico
(‘_,f’C.P.':..E.C.A.B.A. - T |46 —F" B2 Fresidente del Consejo de Administracida
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Notas a los Estados Contables Fiduciarios
Correspondientes al ejercicio economico
finalizado el 31 de diciembre de 2002

Mota 3: Bases para la Presentacion de los Estados Contables.

Loz estados contables fiduciarios han sido encuadrados en las disposiciones de las Resoluciones
Tecnicas N® & y 9 {modificadas por 12 Resolucién Tecnica N® 12) de |la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (F.A.C.FP.C.E.), aprobadas por la Resolucidan MN® 5/85
ce la Inspeccion General de Justicia de |a Cludad Autdnoma de Buenas Aires.

MNota 4: Criterios de Valuacidn

Los estados cantables fidustarios han sido preparados conforme lo establecido por la Resolucion
Técnica N® 10, con las modificaciones Introducidas por la Resolucidn Técnica N® 12, ambas de la
Federacion Argantina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, v can las modificaciones
intreducidas per la Resolucién N® 169/92 y N 14596 del Conseja Profesicnal de Clencias
Econdmicas de |a Ciudad Auténoma de Buenos Aires, y siguiendeo las normas vigentes han sido
gjustados por inflacion.

Consideracion de los afectos de la inflacién

Los estados conlables reconccen los efectos de las variaciones en el poder adquisitive de la moneda
en forma integral, mediante la aplicacidn del método de reexpresion en moneda homogenea
establecido por la Resolucion Técnica N 6 de la Federacidn Argenlina de Consejos Profesionzles de
Ciencias Economicas (F.ACP.CE).

Teniendo en cuenta la existencia de un nuevo contexto inflacionarlo y las condiciones creadas por el
nuevo regimen establecido por la Ley de Emergencia Publica y Refarmea del Régimen Cambiario, la
Resolucion Mesa Directiva N? 32002 de! Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Cludad
Autdnoma de Bueros Aires (CP.C.E.C.AB.A), emitida con fecha 8 da marzo de 2002, establece,
entre otras aspectos, |a reanudacién del gjusts por inflacién, a partir del 1 de enero de 2002, en los
ejercicios o periodos intermedios cermados a partir del 31 de marza de 2002, A tal fin, las mediciones
conlahles reexpresadas por &l cambio en &l pader adguisitivo de la maoneda hasta el momento de
interrupcién de los ajustes (egosta de 1985), como las que tengan fecha de crigen en el pericdo de
estabilidad, se consideran expresadas en moreda de diciembre de 2001. Diche criterio fue ratificado
par el Decreto del Poder Ejeculivo Nacional (P.E.M) M° 1268/0Z, que deraga el Cecreta del P.EN N®
318/385, vy las Resolucidn General N° 11/02 de |a Inspeccion General de Justicia (LG .J).

En el Estado de Resultado del glerciclo se expone al Resultade por Expasicion a la Inflacion,

£ continuaciaén se enumeran los criterios uilizados para los princigales componentes de los estades
contables:

a. Activos y Pasivos manetarios

Los activos y pasivos en moneda local, se encuentran valuados a su valor naminal, agregando o
deduciendo segOn corresgponds, los resultados financieros devengados hasta el cierre del
Bjercicio.

b. Inversiones

Las depdsitas a plazo fijo v Letras del Banes Central de la Republica Argentina han sido valuados
& su valor de arigen mas los intereses devengados al cierre del gjercicio,
Al 31 de diciembre de 2002 no existen inversiones ;galizaﬁas-e nﬁmﬂneda extranjera.

Wéase nuestrn informe de fecha 20 de febrero de 20403,

BECHER LICHTENSTEIN & ASMIADOS Er. José Arturp Esta

C.P.CECAB. 11-F° 21 oy
; T L e T
- -
Marceln w {Bocia) M - -
" Contador Piblice ¥
EPCECADBLA -T 46— F82 Presidente del Congejo de Adminlstrackin
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios
Correspondientes al gjercicio econdmics
finalizado el 31 de diciembre de 2002

MNota 4: Criterios de Valuacion {Continuacion)

c. Créditos con el Fideicomiso de Asistencia — Decreto del P.E.N. N 324/97

Corresponde al crédito criginado en la transferencia de la propiedad fiducisria de las acciones del
Banco Hipotecario 5A al Ficeicomiso de Asistencia, de acuerda a lo establecido par el Decrelo
del P.E.N. N° £24/97, manteniendo el Fonda Fiduciario Federal de Infreestructura Ragional &l
derecho a percibir el producido e la venta de esas acciones. seqlin lo sefalado en la Mota 1.

Al 31 de Diciembre de 2002 el Crédito con el Fideicomiso de Asislencia ssciende g
3135,745.837 .50, se velud teniends en cuenta el valor de cotizacidn de las scciones del Banco
Hipotecario SA {$1,88 por accitn) menos los gaslos estimados del 3,5% que demandara al
Fideicomisa de Asistencia la venta de dichas acciones.

En farma zdicional se dedujo |la deuda de! Fondo de Asistenciz (3 43 £00.000) relacionados con
la aperacion de pase realizada con el Banco Macion Argentina.

A la fecha de emisian de los presentes eslados contables fiduciarios, el Fideicomisa de Asistencia
mantizne la deuda con =l Banca Macion vencida e impaga desde el 3 de junio de 2002 por la
suma de § 43 400 000 mas los intereses.

Al 31 de diciembrs de 2001 el Crédito se encontraba valuado a un precio de §3,25 por accidn
menos los gastos estimados de venta.

La disminucian del valor de cotizacién de las accicres, generd durante el presents ejercicio una
reduccian del crédilo por un total de 3148.972.850,25. Dicha reduccion fue registrada como un
ajuste al Eslado de Resultados por fratarse de un Resultado negativo por Tenencia.

Cabe mencionar que a la fecha de emisidn de los presentes estados contzbles |a tendencia dal
valar ce cotizacion de |as acciones se mantiene en alza, cotizando a un precio de $2,450 por
accian.

d. Bienes de uso

Los bienes de use fueron valuados a su coste de adguisicion reexpresados por la Inflecion menos
la amertizacion acumulada correspondiente. La amortizacian de dichos hienes es calculada por al
metaco ca linea recta, cuya alicuela se determing en hase a la vida 0til asignada a les bienas.

Los valgres residuzgles de los bienes de uso tomados en su conjunbo, no superan su valor de
utilizacian econdrmca. :

e. Activos intangibles

Carresponde a los gastos Incurrides por la adquisicion de Software de Sistemas. Se encuentran
valuados a su coste incurrido reexpresado por la Inflacién menos |2 comespondiente amortizacion
acumulada.

Los mismas son amortizades en 3 anos a partir de [z fecha de alta dal bien.

Véase nuesmo informe de fecha 20 de febrono de 2005

BECHER LICHTENSTEIN & ASOCIADDS
C.P.C.E.C%I“ H-F= 21
2

. Marcel Lz [Socio)
P Centedor Palilico
H,'C.F.C.E.C.A.H.A. - T 146 —F" R2 FPresidente del Consc|o de Administracidn
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Notas alos Estados Contables Fiduciarios
Carrespondientes al gjercicio econamico
finalizado &l 31 de diciembre de 2002

MNota 4: Criterios de Valuacién {Continuacién)
f. Otros Activos

Ineluye el compramisc de sporie devengado & favor del Banco de la Nacion Argenling de acuerdo
d lo establecido en &l arlicuia 35 de la ley MN® 24.855 y en los arliculos 99 y T0¢ del Decreto del
F.E.M. N"1284/9%.

a. Tratamiento contable de los Intereses devengados por la Dauda con &l BCRA

Las intarezes dovengados por Iz deuda con el BORA (MNota 8), se imputan al resufiado dal
elercicio v se expenen en 2l rubro Intereses Devengados por [a Deuda del BCRA del Estado de
Resultados Fiduciznio.

h. Exposicldn de la Deuda con el BCRAL

La expesician de |z deuda con el BCRA mas los interases estan de acuerdo con ias condicionas
de plazo mencionadas en la Mota 8.

En &l caso de producirse una futura venta de acciones o distribucian de dividendos dzl Banco
Hipotecario SA, podria afoctar |3 expaosician de la deuda con el BCRA, transformando e
equivalente al 20% de las importes netas percbidos por cada venta de acciones o &l 50% d& las
dividendos distribuwidos por el Banco Hipotecario SA, en pasivo corrienie.

i. Estado de Origen v Aplicacidn de Fondas Fiduciarios

e consideran fondos 2 las dizponitilidades mas las inversiones lransitorias,

.r""' ks e
",
Veéase nuesoo informe de facha 20 de febrero de 2003, / ™,
BECHER LICHTENSTEIN & AS{MCIALMS Sr. José artaro Estabillo
CPCELCABRART II-F 2L
D;,ffu’-im-:'cl £ (Sacio) | ________,--""
7 Contadde Pablico \__ e
P CECADA. T 144 -F*82 Presidente del Consejo de Administracién

- 14

£




Fondo Fiduciario de Infraestructura Regional
Notas a los Estados Contables Fiduciarios
Comaspandiantes al ejercicio econdmico

rezlizade al 31 de diciembre de 2002

5 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL BALANCE GENERAL

ferme del Avditor de fecha 2000202 se exlivnde en docurnente separado,

FIDUCIARIO.

Caja ¥ Bancos.

Caja chiza

Bancn Macidn Cuena Comiente

Baneo Macion Cuenma Comiente Especial

Banco Crudad Cuenca Comente

Baomen Macién Cuenta Tspecial en Tecop

Banca Rio Cuenta Sueldo

Intereses Devengados & cobrar Cuenta Comente Especial
Tuotal Caja v Bancos

Inversinnes

Drepésitos a Plaze Fijo cn pesos
Imtereses devengados a cobrar cn poses
Letras BCRA

[ntereses devengadns a sobaar [ehac

Total Inversiones

Wease nuestn Informe de fecha 20 de Febrere de 2003
BECHER LICHTEMNSTEIN & ASOCIADDE
CPCECABA_TO-F21

De. Marceli Katz (Socio)
Contador Plblico {LLHA )
/ CPCECADA-T® 146- F 82

31122002
5

3.000.00
201,988 458
11,436,033 .64
312982
34275450
3949
(49030

1207543623

59,490, 782.55
L202,332.96
G603, 265.00

184210015

0,482,593 80

h:.Je-s{fr't,u‘i: Estabills

Presidente del Conscio de Admimistraciin

S




FIDUCIARIO (CONTINUACION)

53 Criéditos con las Jursdicciones
Corricnies:
Con Garanria de lag fander de onpavticipacids
Salta
Ta Riuga
Chacn
Chubut
San Juan
Tucumém
Sanly Cruz
La Pampa
Cordoba
Extre Fios

Catarnarca

Meuguen

Jujuy

Tierra del Fuegn

Cormcntes

Fonnosa

Samtiago del Estern

Mendeoza

Busnos Alres

Prevision para credibes imcobrables

Sin Caransia
Estado Muriomal
Prevision para crédibes incobrables
Total Crédites Corrientes con las Jurisdicciones

o Wiéase nuestro Infurmme de fecha 200 de Febrero de 2003
BECIIER LICHTENSTEIN & ASOCIADOS
CERCECABA-TILF 2L

fﬁ’r. Marczl o [
,-ff Contador Pablice (U.E.AD
CPCECADA -T146-F 82

Fondo Fiduciario de Infraestructura Regional
Notas a los Estados Contables Fiduciarios
Cerrespondientes al ejercicio aconémico
reaiizado el 31 de diciembrea de 2002

TAS COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL BALANCE GENERAL

/122002
b

s del Anditor de focha 20002403 se extiend: en decumento scparado.

7.432,312.04
G,9ES 230 248
14,469,344,54
3,757.516.12
5370.536.53
2,240,637,74
1,144,326.17
4426,544 44
7401,982.54
4,016,249.47
1,699.968.02
3.102.321.31
2410384 75
TT0L6E08.58
ZEO IS TY
2.506,075.08
78,194,148
1,207.236.20
3,209,044.83
(7477215077

60,038,113,08
(6,429.957.32]
118,733,81%.52

5 _;ir,:hj‘faﬁ-;rluru Ftabille
Presudente del Conseyo de Adminisoacién




FIDUCIARIO (CONTINUACION)

5.3 Créditos con las Jurisdicciones {Continnacidn)
Mo Corrienter.
ran Gr}r'ﬂn_ﬁa e las fandas rf_‘_ﬂ CAna i iG
Salta
La Rioja
Chaco
Chubut
San Juan
Tueumdn
Santa Cruz
La Pampa
Cardaba
Fntre Riog
Catamarca
MNeuquén
Ty
Tierra del Fuegn
Coirientes
Formosa
Sanmage del Estero
Mendoza
Ruenng Alires
Frevizion para crdditos incobrables

Sin Garontia
Estada Macional

Frevision para créditos incobrables
Total Créditos mo Corrientes con lus Jurisdiceiones

Wease nuestre Informe de Fechy 20 de Fehnero de 2002
BECHER LICIITEMSTEIN & ASOCIADDS

C.F.C.E.C.:\..B%-F“ZI

" Dr. Murcel Lz [Boeio)
Corntador Pithlico (LLH.A.

*
j,x" CPCECADA-T 146-F* 82
17

Fondo Fiduciario de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarias
Correspondientas al ejercicio econdmico
reglizado al 37 de diciembra de 2002

§ COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL BALANCE GENERAL

3n/12/z002
i

nforme del Auditor de fecha 20/02/00 se extisnde en document seprararhs.

12,122 316 62
G,013,180.84
2200555533
3348, 144 08
5.776,205.33
4.086.148 84
4.646,730.00
15.102,739.01
26,579,401 58
2318950358
1.202,581.41
2.5040,875.57
10,497, 500.04
473 867 .80
297,804 21
3.952,273.34
51,124.54
1.8013,315.93
162,328 83
(13,351,534.43)

253.618,375.05
(27.162,001.63)
330,118,065.94

Er. Josd Arure Estabillo
— Precidents el Consejo do Administracion




Fondo Fiduciario de Infraestructura Regional
Notas a los Estados Contables Fiduciarios
Correspondientes al ejercicio econdmico
redlizado &l 31 de diciembra de 2002

5 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL BALANCE GENERAL
FIDUCIARIO (CONTINUACION)

31/12/2002
b
54 Citros Criditng
Mo Corriantes:
Crédito con el Fideicomiso de Asictencia por Dividenday
distribuidos por ¢l Banco Hipotecario SA pendicites
de transfenr 21 Fondo 51420075
Crédita con el Fideicomiso de Asistencia Decreto 135.749,837.50
PEMN 924/97 (MNata £ punto ©)
Total Otres Créditos 156264 01K 25
5.5 Otros Activos
Mo Corrientes
Capitalizacidn Baneo Navidn- Arc 35 Ley 24 835 (Mo 9) 1NA. 719 455332
Total Otros Activos 106,759,455 32
5.0 Cuentas por pagar
Proveedorcs 94,715.22
Provisido pars gastos 35,268.32
Toral Cucntas por pagar 133.983.54
5.7 Deuda con el BCRA
Crarrienies
Intercses a pacar 9.646,171, 18
Total Dewda Carriente con ¢l BCHA Yiedh 17118
Na Carrentes
Capiral G144, 30007004
Total Deuda no Corriente con el BCRA 514.306,076.04
del Auditaor de fecks 20/02/02 se extiende en documento separada.
T,
Vease nuesire Informe de fecha 20 des Febrero de 2003 L L
BECHER LICHTENSTEIN & ASOCLA DS /
C.P.(.‘.E.C.A.E!.A.:_'_I"’ - 2l
g 3 ‘f =
o
?_‘/Dfr'. Marcele Fate [Soeic) k Sr Tee Arturo Estabills
Contador Publica (U.B.A.) T  —Prazidants del Censeio de Adminismacion

/_,J’f CPCECABA T l46-F 82
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Fondao Fiduciario de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios
Correspondientes al gjercicio econdmico
realizado el 31 de diciembre de 2002

OTA5 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL BALANCE GENERAL
FIDUCIARIO (CONTINUACION)

31122002
5
5.8 Otros 'asivus
Carricnics
Dieuds Bance Macion- art, 26 Lev 24855 (Mo 10) 720746711
Deudz Bance Macidn- art. 35 Ley 24855 (Mo 9) 3.603,713.54
Provisidn Deuda Banco Macidn - mt. 35 Loy 24855 (Nota 93 04,323 .67
Banco Macién Gastos Flduciarios 11,000,030
Hoooraros de evaluacidn, suditonia v admimsaaeion dv msirumenlos
financicros eobrados por adelanlady 434, 176,52
Dirverzsos R77,176.00
Proviaiones varas 11831555
Olmas provisiones 3G 000,00
Total Oiros Pasives Corrientes 12.873,112.5%
No corricrres
Deuda Bence Macion- art, 35 Lev 24,855 (Nom @) L0 G0, 000 ()
Henorarzoes de evaluoncion, uwlditona y admimstracion de insbrumentos
financicres cobrzdos por adelartado T4 4T
Total Otros Pasives no Corrientes 100007 648,43
A6
6.] ACTUATIZACTONES E INTERESES CGANADOS
31712/2002
5
Por Préstamos a las Junidicciones 40,773, 1053.10
Por Colocacivoes Temporaras 12,351,516.23
Fedetermdnaciin de Salilos Deudorss MNata 13) 124156, 325.68
Subrioiat 1953 262,947 01
62 OLROS INGRESOS NETOS
31252002
b.]
Honerznios de evaluzcién, auditoria y adnministacion de instrumentos
financieros T4 357 08
Diferencia de Cambio 4.003.710.41
Ganzncia Comera de Bonos Pro AD12000.17
Total Otros Ingresos Metns 5721068 260

mre del Auditer de fecha 20002/02 sc cxtends oo documento scparada.

BECHER LICHTEMNSTEIN & ASOCIALS

CPCECADA-T 146-F* 42
P :
/pf.’r.ﬁucﬂ-:. itz (Socio) '\ Sr. lose Armra Esrahillo
,»-"Jf Contador Pablica [11.BA) - Presidents del Consejo de AdminisTacian
// CPCECARA T 1d6- F7 52
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Motas a los Estados Contables Fiduciarios
Correspondientes al gjercicio econdmico
finalizado el 21 de diciermbre de 2002

Nota 7 — Créditos Otorgados a las Jurisdicciones

Al 31 de diciembra de 2002, al Fonda Fiducizrio Federal de Infrasstructura Regional ha otorgado los
sicuientes prastamcs a las jurisdicciones;

Jurisdiccicones Proyecto : Maonto Comprometido EE:;I;E:I';:;;;T o Huntildmgghadn
NACION OR-Iu0S-54 §954.000,00 .00 B.S54.000.00 |
MACION COR-I008-83 F.048.000,00 a.0c T.048.000.00
MACION CR-1006-23-E 210570279 0.00 2,195, 732,79
HNACION CR-0007-04 1.000. 200,00 .00 1.000,020.00
MNACION CR=0007 -5 100 200,00 BeO. 424 13 140.575 87
MACION CR-I008-0d 1.302.336,C0 2.03 1.302.333 87
NACION CR-M02-03-B 2.362.564,00 1.326.160 48 1.038.523 56
MACION CR-0A08-01 2.70000,00 ZBE0 085 /2 130,954 38
MAGION CR=0010-01 1.70d0.000,20 181583238 B4 16T B2
MAGION CR-0011-00 A 000,00 S.190.56 296.809 44
NACHIN CR-0012-00 180.200,00 2.21 179,987 TD
NACION CR-0013-110 208.200,40 3.51 207.559.49
NACION OR-0014-0a0 115.700,00 2,43 119.697 &7
HACION CR=0015-00 2H5.040,00 1.45 285.038 55
HACION COR-0016-00 4440, 108,40 =Rt ] 440,101.0%
NACHIN 05-C0a1-28 43.8965.000,00 Q.00 43.565,000,00
HACHIN O5-00a1-28-0 12.473.799,00 Q.00 12.473.739.00
HACION OS-0001-98-0F 15, 000, 00,00 0,00 18.000. 000,00
HACION QS-0001-98-0 20 9R%.27% 40 100,00 29.980.174.00
HACION D5-0001=05F 1.570.252.00 3,00 1.570.252 00
HACION O8-0002-99 3.5650.220000 Q.00 3.560. 220 00
NACIDN O5-00a2-25-B 1665 816,77 a.00 1,665 ME.77
HAC M O8-00a2-95-¢ 2.354.083,00 a.0c Z,354,.083.0D0
HACION O5-00a3-59 407212000 a,os 4 07218000
HACHN 0O5-0033-95-B 1.320.000,00 A4 F 445 81 874.550. 19
MHACHIN O5-00a3-95-5 2.530.513,00 2.630.613.00 0.co
HACION DE-00B-99 4.0840.411,40 Q.00 4.080,414.,00
NACION O&-0006-90-B 976,21 3,00 57621
HACION Cw-onad1i-9a 2.681.588,78 a,o0 2 E91.5849 78
HACION OW-0D31-98-B J52.937 40 a.0o A52. 937 AD
HACION CW-0002-38 115.179.55 3,00 115.179.55
HACION C-0052-80-B 4 26% 000,00 2,00 4 F59.000.00
MNACION Cy=00G2- 3810 267,307 £ O,00 IET.30T .60
MACION Ow-00K3-98 1.465.053,04 C.00 1.465, 083,04
NACION CW-00C3-28-B 3.8320.000,C0 o,00 3.520.000,00
MACION CO003-98-0 THE 418,34 0,00 750.418.34
NAGION CW=0004-08 1,354.712,74 0,00 1.284.712,78
NAGION DV-0004-98-6 3.810.000,00 | 0.00 3.810.000,00

Yease nuestro informe de fecha 200 de tehrera de 20603, -~
BECHER LICHTENST & ASOCIADOS i Br. José Ariurn Esgahillo

-

e

CP.LC. E.E.ﬂ”
e

o
fﬂ: M.ﬂ.r:lbln

P2

atz, [Socia)

Contador Plblico
/ CPCECABA —T" 144 - F 82
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T Presidente del Consejo de Administracian




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios
Comespondientes al ejercicio econémico
finalizada el 31 de diciembre de 2002

Nata 7 — Créditos Otorgados a las Jurisdicciones (Continuacion)

BECHEHR LICHTENSTEIN & ASOMITADOS
CPCECAD,

D Maccelo K;é{ﬂm:iuj

-2

<7 Contedor Pl
L LPOLECARA —T" 146 =F"R2

L

Jurisdicciones Proyecto Mento Gompromatide Em;az E:‘II.IIJI'I:JIIE;:FE a (Mo ntn:;;j;:;r;l; :Isadu
MACION ON-0I04-08-C 1,205 801,23 52,434 26 1.243.10€,97
MACION Oh-0205-08 38571 44 0,00 3.945.811,44
HAGION 0055 477043216 0,00 477043518
MAGION OW-DI0E-0R 3.B36,002.20 0o 4 B34 002,20
MACION CA-DC0E-96-B 4,958,000,00 0,00 4 9509000, 00
MACION O -DE0E-SE-C 1.764.110,20 a,on 1.764.11C,20
MACION Oh-DI0 P28 454,070,18 0,00 495,070,118
HACION O -DI0E-96 B40.202 52 0,00 G40, 282, 02
HAGION O =D0R- -0 098,762,134 0,00 3.030.762,34
MACIOM ChY-00E-36 1.302 593,15 0,00 1.302.893,15
MACIOM Ch-DN0ES-GE-F 4,345,051 95 0,00 4.345051,95
HACION D001 6-08 B46 405 98 0,00 B45.406,96
MACION OW.001C-95-B Z.143.827 41 o.on 2143 827,41
HACION OA-0011-08 3182.04527 20,000 00 A162 048,77
NACION CW-0013-05 1.163.037,40 o.on 116303745
MACION CW-0013-08 BO6.753,2T 0.o0 B0S 7RI, 2T
HAGION OW-0013-08-B 240.473.32 0.60 24947332
MACION OW-0016-08 B18.247,99 0.04 E15. 247,59
MACION CW-001E-05-8 5,336.750,.96 0,40 5.336.750,56
NACION OW-2017-08 T22.564,04 002 T2E.5054.04
HACION C\-001T7-08-B 5.3682.019,51 0,00 5.397 918,51
MACION G001 8- 55 B44 653,85 0,00 844 659,85
NACION CA-O018-85-F g2 G0, 00 0,04 S82.000,00
MACION OO0 G- 950 144,609,897 0,07 144, GEE,ET
MALCION CA00M0-08 259.579,08 0,00 259.579,08
MALZION CA-Q0-pa-6 1.174.253,58 0,04 1.174.258.24
MACION CAV-0020-85-C 0,00 0,04 0,040
MACION C-0028-98 2.192.755,33 0,00 2.192.756,33
HACION 002255 1.175.824,75 0,00 1.175.624,75
MACION CW-0023-098 are.a0,0v 0,0 a76.801,07
MACION CV-0023-05-B 55410026 0,04 £54,100,26
NACION CV-0025-98 2143382 54 0,04 2.143.382,54
MACION CM-0025-08-B IME.A3341 0,04 355,433, 43
MACION C\-0026-08 1.703.150 40 0,00 4.703.159,40
MACICN CA-O026- 355 4.145.000,00 401.2686,21 AT744.713,79
MACION CV-0028-95 591, 850,00 ZT.27T,15 BG4, 582,85
MACICN Ch-0029-95 1.242.050,14 0,00 1.242.050,14
MACICH CV-0050- 38 1,000.718,72 0,00 4.000.718,72
MACICHN CV-00G0-398-6 BEE.019,33 0,00 BGE.019,33
NACION CV-0031-93 394,588,45 0,00 394.088,45

Viase nuestro informe de fecka 20 de fehrera de 2003, . i
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Fondo Fiduciaric Federal de Infraestructura Regional
Notas a los Estados Contables Fiduciarios
Comespondientes al ejercicio econdmico
finalizada el 31 de diciembre de 2002

Nota 7 — Creditos Otorgados a las Jurisdicciones (Continuacién)

Jurisdicciones Proyecta Monta Cnmprmntldnl Ealdl:lletlep:_lr:ij;lesga a Munh:;d;:; ;ﬁrgglsadul
NACION O -3 -B8-R TF.aHE, TS 0.0 77.062,79
NACICN O-DN52-08 1.387.747,43 0.co 1387 74T A3
NACION C-D03E-58-6 35.530,19 000 45.920,19
NACIOM W -0034-08 346,411,569 0,00 45,417 69
MAGION CY-0034-58-B 26,699, 76 0,00 26 BEE.TE
MACION CH-0038-58 247 445,05 0,00 242,446 62
MACION CH-0038-98-B 0,00 2,00 0,00
MACION Dv-LD40-50 2.098.495,84 a,00 2.098.495, 85
HACION OV-C04-28-8 0,00 0,00 0,00
MACION OV-0045-26 1.138.529.71 0,00 1.438.523,71
MACION Oh-0L5-98.9 484 448 00 0,00 434440 N]
NACION C-0045-93 3.544 515,87 0,00 3844 516,83
NaCION OO0 HE-05-B G57.827.58 | .00 457 827,50
MACICN CALO047.08 1.672.030,50 .00 167203050
MNACION CV-0047-83-F 113.311,00 0,00 113.311.00
NACIOMN OV-0048-08 £40.090,53 0,06 240,080,53
MAGION Ov-C048-58-B 42 556 &0 0,0 42 BES ED
MAGION O-004 3-58 435,183.53 o0 43519353
HWACION o004 7-28-8 0,00 4,00 .00
HWACION o005 1-38 2,155,083 .50 Q.00 2.135.063,50
MAGION Ov-O051-38-3 2.9585.186.91 100.652 32 2834 533,90
HACION OW-0055-30 2.862.070,28 0,00 2.8E0.O70,86
HACION DS SE- O 0,00 0.00 .00
HACION OW-DEE4-0D 1.877.573,14 0.00 1877 ATA 14
HACION A0S 5-58 £36,708,45 oG 435.708,45
NACION OW=0056-53 T83.500,00 0,00 783.800,00
HACION CV-D056-03-R 404.000,00 0,09 454,000,00
NACION CV-OG5T-B3 510.000,00 0,00 510.000,00
HACICH CALORET- 06 3.2715.000.00 11,84 A.214.988, 16
NACICH CA-O058-35 410,000,00 0,00 10.000,00
NACION CV-0058-92-E 1.488.000,00 4,00 1,492, 000,00
NACION CA-0058-95 4 28 FED, 00 1.158.235,86 3167544, 14
NACION 005100 0,50 0,00 0,00
BUENOS AIRES B-0004 A-00 _ 820.810,27 B20.610,27 0,00
BUENCS AIRES 8.-0001-00 10 803,858 27 10.503.800,27 0,00
BUENCS AIRES f-nopz-ca 10.250,410,00 A.278.062,28 1.972.040,72
BUENOS AIRES B-0004-00 E4B7.720.24 #.068.736,12 418.984, 12
BUENOS AIRES B 100500 E.AT7.B08.30 8.225.407 51 354,200 B3
CATAMARC A K-D00Z-08 342479215 0,00 312178215
CATAMARCA K-oo0s-as G17.595,09 2204 58 585.411,43
GHAGCO HQ001-58 5.000.000,00 0,00 5,000.000,00

T -
Véase nuestra informe de fecha 20 d= febrero de 2003, o
BECHER LICIITENSTEIN & ASOCIADDS / Sr. Jasé Artoro Tsrabjllo T
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios
Correspondientes al ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciermbre de 2002

Nota 7 — Créditos Otorgados a las Jurisdicciones {Continuacion)

Jurisdiccionas Proyecto Maonto Comprometido Sall:f;g;lﬂ;gtf a Mont:;ldmgrg;lsadu
CHACO Ha 0001 -08-F 5,600, 300,00 i oo 5.600.0C0.00
CHACO H-0002-08 B 0100 000,80 0,00 5.000.000,00
CHACO H-0002-t8 -8 5.350.000,00 17 27887 5.832.723.13
CHACO He 0 - e 1.200.000,00 1,15 1,109,080 45
CHACO H-0002-00 2.176.823,19 1.508.811,53 BE.011.66
CHACD H-D0D5-00 5.580.670,23 101,880,568 5485088 67
CHACD H-0006-00 9.823.178,81 218.568,14 2604308 67
CHACO H-000? .00 £54, 423 26 0,00 £54.423.25
CHUBUT L-0001-08 1,855 042, 57 0,00 1,055,842 57
CHUBUT U-0001-38-5 184,158,560 0,00 184.158.50
CHUBUT U-000z-58 1,372.567,27 0,00 1372 58T 27
CHUBUT L0003 08 2.192.889,50 0,00 2,192,880 50
CHUBUT L3004 -5 78G.750,28 200 785.750,28
CHUBUT LIS -5 174.118,24 ] 174,118 24
CHUBUT L-00E-5 306 555,46 il 305,555 46
CHUBUT L-0005-00 1.023.508,£0 Z38 86,20 784,545,580
CORDOEA el =85 B.554.350,00 0,04 G.584.329.85
CORDOBA KOO05-59 16 47,478,400 * 550 547 29 14.521.6531 .01
CORDOBA H-CDOE-50 12 478,404,568 £.071.237 95 6.A07, 056 56
CORRIENTES V-n0a-0n 7E.F23.32 .00 75.723,32
GORRIENTES W002-00 91.972,28 4,00 91,972 26
GORRIENTES W-OIOE-00 B2.725,64 00 85.755 64
CORRIENTES WW-D004-01 7344206 o,00 73,442,065
CORRIENTES WY-0005-CH £7.815,37 2,00 47.819,37
CORRIENTES WW-DIDa7-01 3887629 o,00 39.876,29
CORRIENTES W-0OD25-01 5L 022 5 EN.02Z,65 a,0o
EMTRE RICS E-COK1-9a 2382 168,29 e ile] 2.262.164,00
ENTRE RIOS E-0O32-28 BRE. 200,E0 F.28B 18 A8 812 42
ENTRE RIOZ E-20a3-93 1.032 228 30 289 B50, T4 1.842.374 58
ENTRE RIOS E-N0 3585 1.368,95342 136895347 0,00
ENTRE RIOS E-0024-39 243422306 ool 2.434.223.95
FORMOSA, F-0031-00 2.367.055,23 521.236,80 1545826 43
FORMOSA, F-003+-00-B 1.724.874,13 1.754.574,13 0,00
FORMOSA F-0022.00 1,250 720,43 Yl 1258729 4%
FORMOSA P-0002-00-B 361.713,61 36171361 0.00
FORMOSA P-ODGE-04 1836557 87 17,748,853 1.819.152,0¢
FORMOSA, P-0023-07-B 1,635, 265,46 916.028,72 719235 74
FORMOSA PRODES-07-C 1.813.000,04 138.678,82 1.474.321,16
FORMOSA P-000E-07-0 2T0A22, 2.770.322,00 0.00
JuJuy Y-O0CE-04 11,820,626, 36 0,00 11.529.926,56
L& PAMPA L-0C07-98-B B.502 553,47 £,00 6602 958 47

Vdase nuestro informe de techa 20 de febrern de 2003, e e
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios
Correspondientes al ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2002

Nota 7 — Creditos Otorgados a las Jurisdicciones {Continuacian)

Jurisdiccionas Proyecto Morta Curnprnml:tidu!: Sa:!d;ep:lr;:l:::;r:: a Muntzld;::f:;:gllsaml
LA PAMPA L-D301-50 £.350.000,00 o0 % 350.000,00
LA RECUA F-0001-38 2.780,184,23 | 1.130.285 34 679,507 .68
LA RIOJA F-O0C2-28 T25.556,91 0,00 728.556,31
L& RICJA F-OD0s-08 2EED.TFA, 03 0,00 2,550, 773,93
LA RICJA F-00O05-08 1.281.626,07 0,00 | 1.221.626,07
LA RICJA F-O007-58 1.185.288 02 0,00 1,108.266,02
LA RICJA F-0005-98 1.1915.544 55 0,00 1,113.542 558
LA RIOJA F-Doug-se 1.386.000,00 i, 1.385.000,00
LA RICJA F-0o1 320 B47.057 58 0,00 G547 061 58
LA RIOJA F-DOt&-gn 1887085 00 00 1087065 00
LA RIOJA F-001885 157413003 00 167413003
LA RICJA F-I36-0 Sa0.182.00 23.830,00 £38.262.00
LA RIOJA F-0031-00 S20,033,47 MEATEAT 14446439
LA RIOJA Fal03E.01 123.500,00 123.600,00 0,00
LA RIOJA FLODAT-02-4 1.041 467 50 1.041.457 50 2,00
LA RIOJA F-OD40-02-A 1.0E0.913,60 1.020,913 60 2,00
MENDOZ A PA-001 700 5.150.000,00 1.507.607 48 3557 382 51
HEUQUEN =00 2.514.315,48 0.04 251431548
MEUCQUEN C-000 &334 482.305,21 351102 A5R 504,21
MELUGLUEN | C-00CE-28 3,000,000, 0C 0,20 3.000.000, 00
MEUGQUEN Q-0005-584 30848671 22R.052,50 TE.2T4,20
SALTA A-DDD-88 241247211 LU0 24247311
SALTA A-CIRIZ-38 3.0MZ740,70 2,00 3EE20,70
SALTA A-CONE-08 1545725 46 0,00 1.545. 725,46
SALTA AL 322-R w416 48 .00 54.164 .49
SALTA A 00254 251.431,23 .00 861,481 23
SALTA AAO00G-08 1,294,042 ,67 .00 1.299.842,67
SALTA A-Q0CE-C8 £10.7Z25,00 0,00 41C,725,00
SALTA AQA0T-04 1,909,305 49 204987 45 1.4 578,04
SALTA A-000 B0 4, 790,425,335 3.652.370,23 173804812
SALTA A-0010-08 4.761.665.895 .48 5 7B1.405 05
SALTA A-0011-00 1.118.481,62 0,00 11184841 62
SALTA A-D012400 1143531 83 0,00 114353183 |
SAN JUAM J-000E-CR EA40.5°3,03 0,00 _ 5149.913,02
SAN JUAN JA00EE5-R 2, FC0.000,00 4,00 5. 700,000,035
SAN JuAN J-ocosa0 1020000, 0o Q.00 1.020,000, 00
BAN JUAN J-OC0T0 g 547351 BA3,50 003, 7A0,01
SAN JUAN J-OCoa-01 B4B 735,74 30859 35 GOR.E35,35
SAM JUAHN J-0o003-01-E E05.021,56 24811302 554,508,B4
SAN JUAN J-0C03-01 S05.208,72 9483123 | 410,375,849
SAN JUAM J-0003-01-B BTH 805,55 4505317 B4 e8.458,05
Viéase nuestro informe de fecha 20 de fobrero de 2003, s
RECHER LICHTENSTEIN & ASOCIADDS ;"’f S, .Ilmf:qR ron Estahillo
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Notas a los Estados Contables Fiduciarios

Correspondientes al ejercicio econdmico
finalizado sl 31 de diciernbre de 2002

Nota 7 — Créditos Otorgados a las Jurisdicciones (Continuacion)

Jurisdicciones Proyecto Monto Comprometide 5&:1;;;:;2:2&:: a Mﬂntc:ud;l:-;r;gglﬁadu
SANTA CRUZ Z-C01-28 5.000.0080,00 0,09 S.C00. 000,20
EANTIAGO DEL ESTERQ LERH ] 0,00 0,00 a,00
SANTIAGO DEL ESTERD GL002-00 2.204.801 48 2.205.501. 45 a.00n
SANTIAGO DEL ESTERD G-CD03-00 181,846 55 14.588 30 177.858 .25
TIERRA DEL FUEGD DN L 455 201 00 1059 455274 41
TIERRA DEL FUEGO Y -OR2-00 Z234.844.,00 7.20 234.833.70
TIERRA DEL FUEGO W-(M103-00 427 201 .48 13453 64 413,747 .84
TIERRA DEL FUEGD V000400 ZRT 55T A5 0.co 28T 557 44
TIERRA OEL FUEG O N =W 500 1E€3.262 70 o.coh 163.262,70
TIERRA DEL FUEGD W-DCOG-00 ER.23:T0 3.co £R2EE.T0
TIERRA DEL FUEGC V-0C10-01 400,100,250 200,700,520 a,00
TIERRA DEL FUEGD Vo101 503,008,432 003.008,43 0,00
TIERRA OEL FUEG D -D150Z-A Ga 2664 B3 ABG.T32 2B 28593301
TUCGUMAN T-0006-34 125827 B o.co 1.288.277 87
TUCUMAN T4a010-00 1.282.344 81 1.282 344 81 0,00
TUCUMAN T-0015-08 1.080,639,27 22.532.80 1,534, 106,42
TUCUMAN T-001¢-83 250384514 1756.411,10 Z.A05.234,04
TUCGUMAN T-0017-95 1.542.525, 57 J5.4871,1 1.504 447 58

Hotal Ganeral S37.568.005 65 20.617.927 68 458,950,167 97

Viéase nuestro informe de feceha 20 de febrero de 20032,
BECHER LICHTENSTEIN & ASOCIADOS
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios
Carrespandientes al ejercicic econdmica
finalizado &l 31 de diciembre de 2002

Nota 8- Deuda con el Banco Central de la Repiblica Argentina (B.C.R.A).

A traves de |z Ley N° 24.B55, (Art. 28), ¢l Estada Nacianal ha transferido 2l Fondo Fiduciaric Federal
fde Infraestructura Regional, conjuniamente con |2 propiedad fduciarna de las acciones del Banco
Hipotecario S.A., el pasivo residugl gque el Banco Hipolecaric Macional posela 2 la fecha de la
promulgacion de dicha ley con el Banco Central de la Repablica Argenting.

Las candiciones de pago e interesas aplicables a dicha deuds fueron regulados por el decreta P.E.N.
M2 1,284/98, publicado en al baletin oficial ! 10 de noviembre de 1999,

El saldo de deuca que al 31 de diclembre de 2002 asciende a 3 §14.306.706, deber: abanarse en
120 cuolas iguales mensuales v consecutivas, a partir de septiembre del afio 2003. La misma
devenga un interes efectivae arual scbre saldos adeudados equivalents a la tasa Libo & 180 dias,
varighle semestreimente.

Asimismo, deberan ser deslinados a precancelar la deuda el S0% de los dividendos gue sszn
distribuidos por el Banco Hipotecario S.A.. comespondientes a los ejerciclos econdmicos 1899, 2000,
2001 v 2002; v el 20% de los importes retos que el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regianal perciba por cada futura venta de acclones del Banco Hipotecario S.A., a partir del 10 de
noviembre de del 1982 hasta el 30 de agesto del afo 2003,

Ante la gravedad dal impacta financiero que ocasiona ol mencionado decreto v el cantexto econdmico
en el cual se encuentra inmersa la Repablica Argentina mencionado en s nota 2, que reducen
sigrificativarments |a capacidad de clorgar préstamos a las jurisdicciones y consecuentermnents  la
gencracion de emplec (objetivos principales de la Ley 24 B53), con fecha 9 de enero de 2003 el
Fando Fiduciaric Federal de Infraestructura Regonal remitid al Secretario General de [2 Presidencia
de la Macién el Informe scbre [a determinacién de la capacidad financiera del mismeo aplicando =l
Decreto M® 1284/89, el abjetivo del informe consiste en determinar la capacidad financiera del Fondo
Fiduciario Federal de |nfraestruciura Regional segin =e aplique el Docreto NP 1284/89 o ol proyacta
de decreto modificatorio del Cecreto N® 128459, promovido por el Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional,

Curante ol presents ejerciclia, &l Fonde Fiduclario Federal de Infraestructura Regional procedid a
cancelar a través de la comprade Bones Pro 1, 5y 9 la suma de § 7.343.597 .66, siendo su vaior de
adguisicién de § 3.373.8580.43 obteniendo de esta manera una ganancia por compra de Bonos de §
3.974. 737,23 (saldo historico), y de § 3.812.000,17 (szldo reexprosada).,

Al 31 de diciembre de 2002 & Fondo Fiduciaro Federal de Infrasstructura Regional presenta una
deucda vencida & impaga comespondients al devengamienlo de los inlereses por 1a suma de

b 864617118 {incluya los intereses por mora). Los mismos comesponden al pericdo comprendido
entra abril a diclembre de 2002.

Moia 9: Compromisos de Aportes al Banco de la Nacidon Argentina- Articulo 35
de la Ley N° 24,855

La Ley N 24 855 en su artfculo 35 establece que como aporte al Banco de la Macién Argentina para
generar una carlera de créditos pera la construccian y refaccion de wiviendes, e Fondo Fiduciario
Federzl de Infraestructura Regional debera transferir § 100 millones del praducido de la venta de las
acciones del Banoo Hipotecario 54, y la renta neta de los hienes gue infegran el Forda, hasta
alcenzer en total la suma de § 200 milloneas.

Wéasze nuestrn informs de fecha 20 de febrero de 2003, el i
. B
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Fondoe Fiduciaric Federal de Infraestructura Regional
MNotas a los Estados Contables Fiduciarios
Comrespondientes al ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2002

Nota 9: Compromiscs de Aportes al Banco de la Nacian Argentina- Articulo 35
de la Ley N° 24.855 (Continuacidn).

El Decreto del P.E.M. N* 1.284/98 ha regulado la forma y plazo de pago de dicho compromiso
estipulando la siguiente:

2. El aporte de § 100.000.000 sera efectuada en cuaire cuotas anuales y consecutives. a partir
de los treinta diss de producida |z vents total de las acciones del Banco Hipotecario SA. Al 31
de diciembre de 2002 el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional ha devengado
el {otal de |la deuda por este primer tramo de $ 100.000.000.

L. Lasuma restanto hasta alcanzar los § 200.000.000 lolzles, sera integrada semestralmeante en
Iz sume equivalente al 5% de les intereses percibidos por los crédilos otorgados a las
jurisciceicnes y de los inlereses percibidos por las inversionss de fondas lemporarias ro
asignados 2 105 a los fines previstos por la Ley.

Al 31 de diciembre de 2002 gl Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional ha registrado la
deuda par camaromiscs de aportes al Banco de la Macidn Argenting, dentro del rubra Otros Pasivos
{Mota 5.8), con cortrapartida en el rubro “Otros Actives”™ (Mota 5.5)

Durante el gfercicic cemrado el 31 de diciembre de 2002, el Fonde Fiduciaria Federzl de
Infraestructura  Regional adeuda los vencimientcs de los intereses devengados vy exigibles
correspendiente & Julio 2001, Enere 2002 y Julio 2002,

Nota 10: Deuda con el Banco de la Nacion Argentina — Articulo 36 de la Ley
24.8B55.

La Ley M? 24,855 en su articulo 36 establece que el 10% de los intercses que generen los recursos
del Fondo Fiduciaric Federal de Infreestruclura Regionzl, se capitalizaran en una cuenta especial del
Banco de |z Macian Argantina para la atencion de un fondo de garantias de créditos para viviendas
Unicas, permanentes y no suntuarias, destinadas a perscras de ingresos bajos v medics bsjos,
pudisndo aplicarse tambigén como subsidios a las tasas de inerds de créditos para las viviendas
nopularas deslinadas & los sectores de bajos ingresos,

Segun lo estadlecico por el articulo 11 del Cecreto del P.EM, N® 1284/99, el 10% de los intereses
percibidos en vitud de los crédilcs otorgedos a les jurisdicciones y las inversiones ce fondos
temparariaments ro asignados a los fnes previsios en la ley, seran capitalizados semestralmente al
Benco de [a Macidn Argentina.

Duranta &l presente ejercicic, el Fondo Fiduciaric Federal de Infraestructura Regional ha
incrementade la reserva en el patrimanio neto fiduciario par el 10% de los intzreses devengados en el
ejercicio, tal como se expone en el estado de evolucidn del patrimonic neto fiduciario, l2 cual ha sido
desafectada parciaimeante a efecics de registrar la deuda por compromisos de apores al Benca dalg
Macian Argentina, en funcién a lo estanlecido por el articulo 11 del Dacreto dal F.E.M. N® 1284/99,
dentre del rubra Olras Pasiveos (Mota 5.8}

Durante el ejercicio cerrada el 37 de diciembre de 2002, el Fondo Fiduciaric Federal de
Infraestructura Regional szdeuda los vencimisntas de los intereses devengados v exigioles
correspondienta a Julio 2001, Enero 2002 v Julio 2002,

Weéase nuestro informe de fechy 20 de fohrero Jo 2002, /,-f' ) o
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Notas a los Estados Contables Filduciarios
Correspondientes al gjercicio econamico
finalizadc el 31 de diciembre de 2002

Nota 11: Plazpos Estimados de Cobro y Pago de Inversiones, Créditos y

Deudas.
Achivos
Concepto Inversiones  Creditos con las  Otros Créditos Total
jurisdiceiones 5
5 3 5
a) Segun su plaza de
vancimiento
De plazo vencicao
-4 veneer
1er. Trimesue A0, BEE.115,71 B0ABT. 7T, T0 BTRZ D2 110850 671 42
2o, Trimesire 9.788.478,15 ZH.808 60 60 1.786 52 JE.ED0.225, 07
3 er. Trmesira 18.788.372.15 860,33 16.768.332 .48
4 ta. Trimeastre 701023240 27.010.232.40
De a2 afios B8 450 060 55 Ho 45060 A0
De 2 a 3 anos 72513638 20 TR.E1R.685.20
Oe 3 2 4 afos V206 448 90 T0.206.448 .80
Ded a5 anos Gl 136.036,20 64.138.036,20
De 3adafos 61.880.731.60 B1.8680.731 B0
De 6 a7 afos 43,076.020,45 43.576.020,40
Dayadaios 2091616580 20.£16.188 80
De & = 9 afos 5.357.268.30 5.357.268,30
De % &a10 anos 167,480,145 157.480,10
3in plazo esiablecido 137783056 .25 137.783.038. 25
Total T0.482. 593,86 558.375.239.50 137.794. 566,92 T66. 652 400.10
h) Secun su efectn
financiern
{ue cevenga intares
- Atasa fiia 485 277.370.25 48R 277 370 25
- A tasa variakble TOL. 482, 553 86 T2.007 860 25 142 550454 11
Que ro devengan nterés 137.754.566,92 137.794.565.92
Total 70.432.583,86 0aB.375.239,50 137.794.566,92 T66.652.400,10

W oease nnastro mlorme de Techa 20 de fehrera de 2000, r{/

BECHER LICIITENSTEIN & ASCCIATHYS

CPCEC

Dor. Marcelo Eate (Socio)
Contador Pliblicn {LL.B.A)
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios
Correspondientes al gjercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2002

Nota 11: Plazos Estimados de Cobro y Pago de Inversiones, Créditos y
Deudas. (Continuacian).

Pasivos

Concapta

Cuentas Deudas con
par el BECRA

pagar

Remuneraciones Cargas Otros Tatal

¥ C= sociales

a) Segun su
plazo de
vencimienio
De plazo
Vencido
-Avencer
1ar,
Trimestre
2do.
Trimestre
der,
Trimastre

4 to.
Trimeslkre
Dal1az
afios
Amas de 2
anos

Zin plazo
estzbiacido

B.733.510.80

133.883 54 812 680.28

5.110.271.21
15.3573651,93
61.430.507,72

53:2.306.580,08

fiscales pasivos

5829219 18 1455272098

113,581,587 19.282 41 S455.351,35 1.525.559,35

Total

133963, 54 623.952.292 22

113.561 87

) Seguin su
gfacto
firanciera
Que
devencan
interas

- atzsa
veriable

Que no
devengan
interés

H.T3E.624 82 5.732 624 .92
0095845 521022075
12.0:48,55  15.270.700.25

764843 B1.438.25615
532,398 590,08

T00.862.909,85 100086290955

19.282 41 112.882.760,53 737.101.800,37

514,306,074 04

1358834 9626171 .2

Total

13388354 6239522472

113.581.67

G14.306.076,04

1028241 11288276052 1217857783

113.581,67

19.282,41 112.882.760,52 737.101.855,3

Veaze misstre intocme de fecha 20 de febrero de 2003,
RECHER LICHTENSTEIN & ASOCIADOS -

CPCECAD =g A

. Marcéhd Karz (Socio)
ontador Publicn (1B A
CFP.CLECABA-T 146 -F 82
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios

Correspondientss al ejercicic econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2002

Mota 12: Garantias a favor del Banco Central de la Republica Argentina.

E! Decreto del F.E.M. N® 1284/89 en su artioula 67 aclara que quedan afectados a la cancelacitn de la
deuda con &l Banco Ceniral de la Republica Argenting, los oréditos con sus garantias contempladas
an los articulos 2% y 11" de la Ley N® 24855 vo los titulos o valores oiblicos nacionales o
provinciales gue cusntan con la garantia de los recurses pravenientes del Régimen de
Coparticipacicn Federal de Impuestos de log gue sea titular el Fondo Fiducizrio Federal de
Infraestructura Recional par un valor nominal global equivalente en todo momento al 120% del saido
de |z deuds, debiendo mantener un pemrimonio por ese valor compuesto por Aclives de ese tipo,
netos de Pasivos actuales o contingentes.

Asimismo en su articule ¥° aclare que zutorizese al Fonde Fiduciario Federzl de |Infrasstructura
Regionel a adecuar los contratos celebrados y aprobados en el marco de la Ley W7 24 855 v sus
disposicionss complementarias, con la conformidad del Banco Central de la Republica Argentina, en
los aspectos vinculados con el cobro de sus créditos.

Al 31 de diciembre de 2002 el Patrimenio Fiduciario del Fondo Fiduciaric Federal de Infrasstruciura
Regional es inferior al 120% cel saldo de deuda con el Banco Gentral de la Replblica Argentina.

Anle la imposibilidad del Fondo Fiduciaric Federal de Infraestructura Regional de cumpilr con la
garantia establecida en el mencicnado decreto y el patrimaonio exigido, el Fondo Fiduciaro Federal de
Infraestructure Fegional suscrinié con fecha 17 de diciembre de 2002 un Contrato de Prenda Flotante
sobre Saldos Acreedores de Créditos. Mediante este conbrato se conslituys a faver del BCRA
Derecho Real de Prenda Flotante en primer grada, sobre los saldos acreedores de los Crédilos
olorgadas can garantia de recursos provinciales del Régimen de Coparticipacion Federal de
Impuesios. La misma se constiuya en garantia da la deuda que el ex Banco Hipotecario Macional
mantenia con ef BCRA y que fuera transferida al Fondo Fiduciario Federal de Infrasstructura Reagional
mediantz el arliculo 26 de |z Ley N" 24 854,

Expresaments se excluyeron los sz2ldos deudores correspondientes a oréditos olorgados con
recursos provenlentes de Cperaciones de Pase realizadas entre el Banco de la Macion Argentina v el
Fideicomisa da Asistencia del Fondo Fiduciario Federal de Infraestruclura Reglonal bajo el Acuerdo
Marco pzra Cperaciones de Pase suscripto 8l 30 de noviambre da 2000,

El monto de los saldos zcreedores de los muluos constituidos en la prenda asciende a
$115.336.823,30, siendo el Bance de la Nacidén Argentina el Depasitario de los créditos prendados.
Asimismo el Barco Central de la Republica Argentina dejo expresa constancia que el alcance del
articulo 57 raseripto enteriorments comprende a todos los créditos otorgados v los gue se procedan a
ctargar en el futuro por el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regionzl, con prescindencia de
gus resultaran o no garantizados con los recursos de la Coparticlpacian Federal de Impuestos, es
decir que la Prenda tambign debe estar integrada por 'os saldos deudores de los créditos otorgados
gl Estado Macicnzl, aun cuando éstos na cuentan can |a citada garantiz.

Como consecuencia del diferendo expuesto, las partes acuerdan zometer de inmedialo el tema a la
considerasion cel Procuradar del Tesara de la Nacién, en el marco de los dispuesto par la Ley N”
19,883,

Sienda [a decision de tal instancia definitive e imecurrible segdn lo establece la Ley N° 19.983 articulo
1% en el caso gue se dictaminara que el artfeulo 5° incluye a aquellos créditas que no cuenten con
Garantia ce Coparticipacidn Federal de Impuestos, como asi los que en &l future s& otorgaran en
similares condiciones, quedaran automaticamente prendados en idénticos 1&rminos a los establecidos
en el Contrato para el resto da los crécitos prendados.

Viéase nuesioo informe de fecha 20 de febrero de 2003,

BECHER LICHTENSTELY & ASOCIADOS
CPRCECA [I-F*21

. MarceldKatz [Socio) | e
Centader Miblizo N ' i
PLECABA —T 146 —F 82 .. Presidence del Consejo de Adminlstracién
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios
Correspondientes al ejercicia econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2002

'Nota 12: Garantias a favor del Banco Central de la Republica Argentina
{Continuacidn).

A la fecha de emisién de los presenies estados contables fiduciarias el Procurador del Tesoro de |a
Macidn no ha emitido opinicn.

Nota 13: Redeterminacion de los Saldos Deudores,

El Conzeio de Administracidn en su Acts N® 172 del 1 de Agesto de 2002 determing atento a la
normativa vigerihe:

- en meateria de Emergencia Pablica y Reordenamiento del Sistermna Financlers (Ley N 25,581,
Decreto N® 214/02, reglamentaros vy complementarios, v ol Decreto N® 129502 v los
principios generales del derscho contenidos en &l articuia 1198 Cod. Civil M. y consideranda:

= |Las obligaciones legalmente impuestas a este Consejo de Administracién por la Ley
M* 24 855 de creacién del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Reglonal v su
reglamentacian, en el sentida de preservar Incdlume su patimeonio coma una farma
de asegurar a sus legliimos beneficizrios el cumplimiento de los fines establecidos en
asa lay.

&« (e, por ofra parte v logda vez cue en esta tarea mancomunada, tambign los
representantes de las distintas jurisdicciones juegan un papel relevante, dado que las
respeclivas adhesiores formuladas por éstas ala Ley N° 24.855 vy su reglamentacion,
la han erigido en una Ley Convenio, en vidud de la cual todas ellas deben concurrir a
sus beneficics y obligacicnes en un pie de gualdad, en concordancia con los
precaptos constitucionales y convirtiendo a guienes comparten 2 responsabilidac de
su conduccion en los encargados de velar por su efeclivo y eficaz cumplimiento.

En consecuencia gl Consejo de Adminislracitn resolvid la aplicacion del Decreto N® 21402, articulo
4% g parlir del dia 4 da febrero de 2002

Asimismao, ef Departaments da Control Normativo del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Regional comunica con fecha 13 de maye de 2002 lo siguiente: * gue se han lomado tasas de interés
tomando como referencia la LIBOR de 180 vy 360 dias. Las lasas gue se estan aplicando son
inferiares a las del mercado. Siendo estds tasas menores al incremento de los precios y con una
cartera de crédiocs en pesos, se producira un inevitable deterioro en la capacided financiera del
FFFIR.

Es prioridad, establecer el alzance del término “Pesoes Convertlbles™ teniendo en cuenta la realidad
actual de la operatoria crediticia del Organismo. Se pueden encantrar cefiniciones de pesos
convertiblas en el articulo 3° del Decrelo N® 128/81 reglamentario de |2 Art. N? 12 Ley N° 23928 de
convertibliidad. Esto se derogd con la Ley N° 25561 de Emergencia Fiblica y Reforma del Regimen
Cambiaric. E Art. 9° de esta ley autoriza al Poder Ejecutive Macional & renegociar los contratos
aludides, v el Art. 10° dispone gque en ningln casoe se autorizard a las empresas contratistas a
suspender o alterar el cumplimiento de sus cbligaciones. Se han prohibido las clausulas de ajusts en
dolar u clros mecanismos indexgtorios, permiliéndose sdélo la renegociacion de les contratos
calebrados, sin que ello de derecha a las empresas a suspender o alterar la gjecucién de los tfrabajos.
La LIBOR es empleada para operaciones interbancarias convenidas en ddlares estadounidenses, lo
que implica que su utilizacion, en el contexto de los mutuos celebrados por este organisme, nos lleva
a concluir que |3 tase LIBO se previd solo en el caso de la convertibilidad de un peso por un dolar.
Producida la depreciacion menetaria, apsrece prudents la recomposicién de la ecuacién contractual,
a los finas de lograr que las prestacionss devaluadas, se adecuan 2 la prestacion real que es

.J'#
L

3
Véuse nuestry informe de fecha 20 de lebrero de 2003, /

BECHER LICHTENSTEIN, & ASOCIADOS b Sr. José Artur g
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fiduciarios
Correspondientes al sjercicio economico
finalizado <l 31 de diciembre de 2002

MNota 13: Redeterminacion de los Saldos Deudares (Continuacion).

menesier mantenar, 2l efecto de salvaguardar la plena vigencia y razdn de ser de los conbratos
celebrados. Mo se debe olvidar que la esencia de Ios convenios gue suscribe este organismao, es
propender a la realizacian de cbras de infraestructura, emprendimientos que no solo no escapan 2 la
actual realidad econdémica, sino que par 2l contrarie, reciben sus efeclos en forma directa & inmediata.
Cuando se pacta supeniendo gue no habra devaluacidn o bejo lz vigenciz de una paridad 1 a 1 y can
tasa LIBC, procucido un deterioro monetarla sustancial, los intereses a aplicar deben subsznarlo,
toda vez que el acreedor tenga derecho & un valor real. mas gue a un valor nominal, propio de los
pericdes inflasionarios. Segin la *Teoria de la Imarevision® en la clausula “rebus sic stantibus” se
consideraba imolicita en los contratos v significaba gue estos se entienden ceoncluidos en la
inteligencia de que subsistiran las condiciones en las cuales se contratd v que cuando ello no ocurre ¥
se produce una transformacion de iales circunstancias, es posible |a revision del contrato,

Esta teoria ha sido agogida por 1a Ley N° 17711 en el Codigo Civil Art. 1198, Mo se debe olvidar, en
esie aspecto, que el artlculo 11 de la Ley N 24855 de crescion del Fondo expresamente dispone gue
"Los lérminos vy condiciones de los préstamos gue olorgue el Fondo deberdn asequrar el
cumplimiento de |os fines pravistos en la ley, el recuperc del capital v sus infereses. . En tal sentda,
l2 actuzlizacion del capital, atendiendo a la recomposicidn del equilibrio contractus| lesionado, na =alo
gparece como razanable en el contexto econdmico v financiere achusl, sino gue ademas se erige en
necesidad, a fin de mantener la incolumnidad del patnmaonio fdeicomitido, o cual redundara, en
ultima instancia, en beneliclo de las jurisdicciones, sl poder el Fonda cumplic con los objetives fijadas
por suU ley de creacidn v atender en tiempo y forma los compramisos con aguellas asumidos. Huelgs
eclarar que tal aciuglizacion viabilizaria, en gran medida, |z alencion de las probzbles demandas
adiciorales de financiamiento para la conclusidn de las obres en marcha, producto de las
negociacicnes sochre adecuaciones de precios que se estarfan desarrollando entre las distintas
|urisdiccicnes y las empresas contratistas,

El Art. §° del Decrelo N° 214/02 de "Reorderamiento del Sistema Financiero” dispuso que: “Las
obligaciones exigibles de dar sumas de dinero, expresadas en délares estadounidenses u olra
manada extranjers, no vinculadas al sistema lnanciero, cualquiera sea su origen o naturaleza, se
convertiran a razon de un délar por un peso.. si por aplicaclén de esla disposicion, el valor resultante
de la cosa, bien o prestacion, fuere superior o infericr al del momento de pago, cualguiera de |as
pertes podrd solicitar un reajuste equitativa del precio..". Asimismo, |a comentade previsian legal
dispare la aplicacion a estas obligaciones del Coeficiente de Estabilizacion de Referencia que sera
publicado por el Bance Cenlral de la Repiblica Argentina. La citada norma pravid, no sélo una pauta
general de actualizacidn {CER) sino adernas la negociacian, iendiente a reajustar equitativameanta el
contrata, receptando los principios doctrinarios v jurisprudenciales gque han side resenados en el
parrefo anteriar,

Ante las disposiciones contenidas en el arllculo 11 de la Ley M° 24855, en el Art. § de la Ley N® 25561
¥ &n su Decreto reglamentario N 214/02, se impone como necesario alcanzar la establlizacitn del
capital en los muluas vigenles como ung forma de salveguardar, no sdlo la rezdn de ser ce los
migmes, sine la conlinuidad de la actividad crediicia de esie organismo. En ese sentda pareciera
orudents, encarar una negociacién can |as distintas jurisdicciones, a fin de lograr fijlar una pauta de
estabilizacidn que tengs en cuenta la continuidad entes sefizlada y la realidad financiera de éstas. En
este aspecto, y para el caso de no elcanzar un acuerdo gue preserve &l fideicomiso, gl CER se
presenta como adecuado a estos fines, stento a estar legalmente fllado v & ser un coeficiente da
aplicacidn generalizada. Lz estabilizacién antedicha también podria slcanzarse mediante el dictado
de una norma especifice que establezca las pautas de ajuste gque mejor contemplen el objetivo tenido
en mira por el legislador al dictar la Lay M® 24855, vale decir el asegurar |a plena gjecucian de |as
obras ce infraestructura econdmicza y sacial,

Yéase nuestro informe de foeha 20 do fobrero de 2003,

BECHER LICHTENSTEIN & ASQC1ADOQS &r. Jost Arturo
CECELCAB o I-F 3

4 Mm'.:].:é (Soxic)

Contador Piblico \"“\-.___ e
CPOECABA —T" |46 —F° 52 Presidente ded Consejo de Administracion
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
MNotas a los Estados Contables Fiduciarios
Correspondientas al gjercicio economico
finalizadao el 31 de diciembre de 2002

Nota 13: Redeterminacion de los Saldos Deudores (Continuacion).

A la fecha de emision de los presentes estados contsbles fiduciarios se ha verfficado que 5
jurisdicciones presentaron nota o carta documento en concepto de objecian por la implementacian del
CER, siendo lzs jurigdicciones las siguientes; Catamarca, La Pampa, Santa Cruz, Chubut v Salta,

Nota 14: Previsién por Incobrabilidad

Para el caleulo de las previsiones por incobrabllicad se procedié a clasificar a las Jurisdicciones
(Pravincias y Naecion) de acuerdo a2l estado actual de su deudsa con esle Fondo.

Respacto de! proceso de Radeterminacicn de o8 saldog deudores ([ nata nro. 13), establecide por el
Congejo de Administracién para a alcanzar la estabilizacion del cagpital en los mutuos vigentes; se
preve una etapa ce ldgica negociacidn con las distintas jurisdicciones, para alganzar el asuerdo
respectve.

El Conseje de Administracién estma gque podrian exislic casos donde el resultadoe de dicha
negociacién pudiera ne ser favorable =l Fondo Fiduetaria, Por e tanto y & pesar de no exislic
elementas que permitan determinar o eslablecer una medicion o impacic de esta siluacion en los
resultacas de los presente estados contables; par un criterio de prudencia ha decidide constituir una
prevision del 40% sobre la Redeterminacién de los Saldes Deudores (Mota 13} al 31 de diciembre de
2002,

Nota 15: Cuentas de Orden
a) Zaldos pendientes de desambolso

Los saldos pendientes de desembolso son expuestas en Mota 7. El Fando Fiduciario registra este
compramisa de desembclso en sus cuentas de orden.

b) Acta Compromisa

Con facha 1 del mes de noviembre de 2002 el Consaejo da Administracion resolvid dar de haja la
Resalucion Banco de Prayecto N? 57 y suscribir el Acta Compromiso , comespeondients a ls oara N7
de Expediente 0008/01. El Fondo Fiduciario registra esle compromiso de aporte en sus cuentas de
orden par un monto de § 9.255 154,

¢} Gréditos can Resolucionas de Créditos aprobadas por el Consejo de Administracidn pero
sin Convenio de Mutun de Asistencia Financiera Firmado

Al 31 de diciembre de 2002 el Fondo Fiduciario mantiene las siguientes Resoluciones de Créditas
aprobades par el Consejo de Administracion pero sin Convenio de Mutuo:

Resolucién N 172 de fecha 11 de actubre de 2000 par un monto de $142.730, Obra Reconslruccidn
Brecha Digue Figueros, Jurisdiccion Sentiago del Estero,

Resolucion N° 241 de fecha 23 de ggosto de 2001 por un monto de 5 3.080.000. Cbra Complejo
Penitenciario, Jurisdiccian Santa Fe,.

Resolucion MN® 270 de fecha 18 de diciembre de 2002 par un monto de $11.344.202, Obra Complejo
Carcelario para Mujeres, Jurisdicsidn Cardoba,

El Fonda Fidueiario registra estos compromisos de desembalse-en sus cuentas de arden.

Yease nuestro informe de focha 20 de fobrero de 2003, /f’f
BECHER LICHTENSTEIN & ASOCIADOS / Sr. Jasé Ar Estahilla
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regicnal
Notas a los Estados Contables Fiduciarios
Comespendientes al gjercicio econdmico
finalizade el 31 de diciembre de 2002

MNota 16: Exenciones Impaositivas

Ce acuerdo con el arficulo 12 de la ley N° 24.855, el Fondo Fiduciario Federal de Infrasstruchura
Regional s5e encuentra eximido de todos los impuestos, tasas y canfribuciones nacianales existentes y
futuros.

De |2 misma manera, |las jurisdicciones adheridas al régimen creado por la Ley n™ 24,853, han
eximido al Fornda Fiduciario de los impuestas provincizles.

Mota 17: Estados Contables Historicos

& los efecins infarmativas, se detzllan a continuacian: el Balance Generzl Fiduciario, e Estado de
Resultadas Fiduciario v el Eslado de Evolucidn del Palrimonio Melo Fiduciario expresados en valores
histdricos:

Wanse nuestra informe de fecha 20 da fabrero de 2003,

BECHER LHCHTENSTEIN & ASOCIADOS
CRCECAL, I 21

M-:I/arr:;:lﬂ" 7 7 [ Soeia)
Contedor Publica

AZPCECABA —T'l45 - FY A2 Presidente del Consejo de Administracion
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Fondo Fiduciario de Infraestructura Reglonal
Metas a hos Eslados Contablas Fiduciarios
Correspondientes al elercicio accndmico
finalizaco ef 31 de diciembre de 2002

ESTADO DE RESULTADOS FIDUCTARIOS
PO El EIFE IO FINALLAADG FL 31 DE MMCIEMBRE DE 2002
{Expresado en Moneda Histdrica)

Ejervicio finohzado el:

1122002
3

Actealizaciones & 'Intereses Canados THR IR 861.32
Menns.

Incrementa de la Reseva Especial por el Art. 30 ley 24,555 (5.127,132.64)
Cargo por Previzidn para Créditos Tnzobrables {51664 5a0.48)
Subrorg! 729,407, 158.22
Interesex Devengados por o Deude dal BCRA (13,453,733.70)
Resultade por Tenencia de Acciones (148.572,E50.25)
Resultado Finguneieru nefe (33,070,415 70
Jasios de AdminisTacidn (2502 54271
Jtros [ngresos y Egrescs 6.524.0205]
Resuliade del Efercicie ~ iJS, HEYH2E.T5)

zl Infarme del Auvditar de fecha 200203 s¢ eativnde en documento separado.

BECHER LICHTEMNSTEIN & ASOCIADOS

CFPCECAB -F® 21
___,—r' (| =t
P | il

BeStarcelo K65 (Sacia) i ____Sr-Tosé Armura Bstabillo
Contaclor Pablico (L. B.A) Presidente del Consejo de Administacian
/‘ CPUCELABA T 140 FT 82
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
MNotas a los Estados Contables Fiduciarios
Correspondientes al gjercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2002

Mota 18: Hechos Posteriores

1) Con fecha 9 de enero de 2003 el Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional remitio sl
Secretario General de |2 Presidencia ce la Nacién el Infarme sebre la determinacion de la capacidad
financiera del mismao, el objetivo de dicho informe consiste en determinar la capacidad financiera dal
Fondo Fiduclario Federal de Infraestructura Fegional segln se apligue el Decreto W 1284/90 o el
proyecto de decreto modificatoric ce! Decreto N° 128498, pramovido por el Fonda Fiduciario Federal
de Infraestructura Regional, siendo las principzales diferencias las siguientes;

- la amortizacion {pago de capital) de la deuda de $614 milones, se traslada del periodo 2003-
2013 al 30 de junio de 2027, fecha de finalizacidn del Fideicomisa.

- 58 mantiene sin modificaciones:

- &l pago mensual de los intereses a la tasa LIBC de 180 dims, sjustables
semesiralmente.

- la constitucién de |la garantia de la deuda con algunas varankes gue pretenden
atorgar mayar precision a lo dispuesto en el decreto n® 128498,

- los aportes de capitzl al E2nco de la Nacidn Argenting.

A la fecha de emision de los presentos estados contakblas fiduciarios se enconiraba pendientz la
resoluclién por parte de la Presidencia de la Nacian.

2) Con fecha % de enero de 2003 fue publicado en el Boletin Oficial MN®* 30,0684 la lay 25713,
estableciandc en &l artlsulo N° 10 que lo dispuesto en los articulos 12 y 4° no derogan 1o establecido
por los articulas 7 y 107 de |2 ley 22.928 en la redaccion establecida por &l Addiculo 4° de la lay
25.561.

Asimismo, las obligaciones de cualquier naturaleza v oricen, con excepcién de las enumeradas en al
arliculo 27 del Decreto ce Mecesidad y Urgencia N® 905402, generadas con pasterioridad a la sancién
de la ley 25 567, no padrén contener ni ser alcanzadas por dausules de ajusie.

A |z fecha de emision de los presenles estados contables fiduciarios no se ha verificado anélisis de (g
Asesoria Letrada del Fondo Fiduciario Federal de Infrasstructura Regionzal con respecto 2 |a
aplicacian v slcance de |a ley 25.713.

Viaaz nuestra informe de fecha 20 de fahrere de 2003,

BECHER LI{’HTENSTE] ASOCTIADOS & Sr. Juse A.I;f::}(j Estabille
CP.CECAR I-F* 2l 2 b -
¥ / . L
X \\-z___-c/,
[Socia) \
Cantador Plablico R
PCECABA - T™146 - FFE2 " Presidente del Consejo de Ad minisiracién
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Fondo Fiduciario de Infraestructura Regional

ANEXO "IIT"
Cuadro de Gastos Operativos
FOR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
Crastos TOTALES
CONCEPTO de AL
A dministracian 3122002
5 3

Remuneraciones v carzas sociales 2,776,355.11 2,776,355 11
Honorarios profesionales 186,824,985 186,824 08
Teléfonaos, telex v fax 43,224 70 48,224 70
Cormisiones Bancarias 5,589.91 5,585.91
Gastos del Fiduciario L
Grastos de Representucion = -
Reparaciones v mantenimicnto 4598848 45,988 48
Papeleria, Utiles e Insumos 24.735.539 24,735.38
Tepreciaciones Bienes de uso ¢ mranmbics 2060 00969 206009 69
Pasajes 2H,025. 23 58,025 28
Gastoa de Lirpie=a 24,521 80 24,521.80
Energia, luz v gas 22.419.01 22.419.01
Revistas v Boletines Técnicos B.BEO.98 B,B80.98
Vidteos y movilidad 19,075.38 19.079.38
Alquileres 3,523.10 3.523.1d
SCEWDs 5,768.18 3,768, 18
Diversos 22,182.1%8 2218218
TOTALES AL 31/12/2002 3.458,128.17 3,458,128.17

El Informe del Auditor de fecha 20/02/03 se extiende en documento separads.

BECHER LICHTENSTEIN & ASGCIADD\S/"'/

C.P.C.E.C.A.B:% -F* 21

"_z
¢

o

Sr. José Artiro Estabillo
-~ Presidente del Consejo
de Administractin

.fl-f-’ > :-
D?ﬂ}:rcu o é {Soecin} k

Zontador Piblico (U.BAY ™
/(f.P.C_IE.C.AE.A. T" 146 - F" 82
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Fondo Fiduciario de Infraestructura Regional

PREVISIONES

COMPOSICION Y EVOLUCION POR EL EJERCICIO

rL1]

ANEXQ "

FINALIZADO FI. 31 DE DICTEMBRE DIE 1002

INFORMACION REQUERIDA POREL ART, 65, 2"

INC.d})DE LALEY 19.550

Saldos al inicig Saldos al cierre
del ejercicia Aumentos Disminucioney  del gjereicio
§ 3 b $

DEL ACTIVO
Para deudares incobrables 756.537.00 52,664,562 46 - 54.421,106.46
DEL PASIVO
Para juicios 59.000.00 - 59,000.00
TOTALES 813,537.00 33,604,209.40 - 54,480,100 .46

El Informe del Auditor de fecha 20/02/02 se extiende en documento separado.

BECHER LICHTENSTEIN & ASQCIADOS
CPCECABA T'II-F* 21

A/ CP.CECABA. T 146 -

r. Marceln Katz (Socio)
Contador Piblico (UB.A)

§

F" 82
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Sr.-os £ Arturo Esmbille
Presidente del Consgjo de Admimistraciim
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Bacher, Lichtensteln & Asoclados A Cardoba 1318 ° Fiso
Audizores v Constitons ClOFSAMD - Bucnos Aires - Argenting
; Teléfono:; (34=11p 23737132

Fax: {54-11) 48] 4-45%32
e-eatl mineshdo-araent irg cixm
hittottarsrer odo-aTgentina com

INFORME DEL AUDITOR

ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS Al 31 DE DICTEMEBRE DE 2002

Sefiores del

Consejo de Administracion del

Fondoe Fiduciario Federal de Infracstruetura Repional
A¥. Leandro N. Alem 1174, Piso 6

Ciudaad Autdnems de la Civdad de Boenos Aires.

1. ESTANDS CONTABLES AUDITADOKS:

En nuestro caracter de Auditores Externos del Fondo Fiduciario Federal de Infraestroctura
Regional, con domicilio legal en Ay, Leandro N. Alem 1074, Piso 6, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, hemos examinado ¢l Balance General Fidugiario por el periodo de 12 meses
al 31 de diciembre de 2002 y de los commespondientes Tistados de Resultados Fiduciario, de
Cvolucion del Patrimonio Meto Fiduciario ¥ de Origen v Aplicacion de Fondos Fiduciano
por ¢l perfodo terminado en esa fecha. las Motas a los Estados Contables 1 a 18 y Anexos 1,
11, 111, TV que los complementan.

Los Estados Contables Anuvales ul 31 de diciembre de 2001 han sido auditados por otro
profesional.

T.a preparacidn y emision de log mencionados estados contables es responsabilidad del
Consejo de Administracion, en ejercicio de sus [unciones exclusivas como Representante
del Fondo Fduciario Federal de Tafraestructura Regional.

2. ALLCANCE:

Muestro examen fiue practicado de acuerdo con las normas de anditoria vigenles, estas
normas cxigen la adecuada planificacion v ejecucion de la auditoria para poder estableeer,
con un nivel de razonable sepuridad, que la mformacion proporcionada por los estados
contables considerados en su conjunto, carcee de errores o distorsiones significativas. Una
auditoria comprende bésicamente, la aplicacién de pruebas selectivas para obiener
evidencias respaldatorias dc montos vy alirmaciones relevantes, la evaluacion de aquellas
estimaciones imporlanles realizadas por el Consejo de Administracién del Fondo ¥ la
revision del cumplimiento de las normas contables profesionales de valuacidn y cxposicion
vigenies.
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ACLARACIONES PREVIAS:

Tal cual s¢ cxpone en la nota 2 a los Estados Contables: "Evolucion de la Tconomia y
los Estados Contables” se detallan las circunstancias vigentes al cierre del ejercicio y las
medidas econdmicas emitidas por ¢l Gobierno Nacional para hacer frente a la crisis que
vive ¢l pais, quc no permiten vislumbrar un escenario econdémico cstable.

FEn el rubro Créditos con las Jurisdicciones incluye los préstamos otorgados al Fstado
Macional y las Provincias para la financiacion de obras de infraestructura piiblica. Tal
como se menciona en la nota 2 a los Estados Conlables Tiduciarios la situacion en la
cual se encuentra inmersa la Republica Argentina ha afectade sustancialmente la
posicién econdmica y financiera tanto del Gobierno Nacional come de los diversos
Gobicrnos Provinciales.

Dicho contexto genera incertidumbre a la fecha de emision de los presentes estados
contables sobre la posibilidad que alguno de <llos puedan econ cumplir con sus
obligaciones en tiempe v [orma,

También manifiesta dicha nola y asi parece advertirse que de continuar este contexto, s¢
podria ver deteriorada la capacidad de cobro de las acreencias ,que mantiene el Fondo
Fiduciario Federal de Tnfraestructura Regional.

En nota 4.c a Jos estados contables™Criterios de Valuacion- Créditos con el Fideicomiso
de Asistencia”™, el Fondo Fiduciario TFederal de Infraestructura Repional expone el
criterio utilizado para valuar el crédito con el Fideicomiso de Asistencia; habiendo
sufrido la basc de cotizacion de las correspondientes acciones importuntes Muctuaciones
respecto del cierre operado al 31 de Diciembre de 2001.

A la fecha de emisidon de los cstados contables In cotizacion se manticne en alza pero no
¢s posible precisar cual va a ser ¢l comportamiento futuro, ni ¢l ¢fecto en el patrimonio
del Fondo Fiduciario Federal de Tnfraestructura Regional.

Tal cual s cxpone en MNota 8 “Deuda con el Banco Central de la Repiablica Argentina®™;
se ha remitido informe al Secretario General de la Presidencia de la Nacidn sobre la
determinacion de Il capacidad financiera del Fondo Fiduciario Tederal de
Infraestructura Regional en virtud de la vigencia del Decreto Nro. 1284/99. No se han
tenido novedades sobre si ha prosperudo el proyecto de decreto modificatonio del
mencionado decreto Nro, 1284/99.

En virtud de ello, a la fecha no se pucde establecer cual serd la capacidad financiera del
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional.

Con relacion a lo contenido en las Notas a los Estados Contables 13 “Redeterminacion
de los Saldos Deudores™ v 14 “Previsidon por Incobrabilidad”, el Comscjo de
Administracion del Fondo Fidueiario Federnl de Infraestructura Regional resolvio en su
Acta mimero 172 del 1 de Aposto de 2002 la Aplicacion del Decreto n® 214/02, articula
4 a partir del 3 de febrero de 2002 a los saldos deudores de las Jurisdicciones por los
Préstamos otorgados con capital propio.

A pesar de la prudencia adoptada per ¢l Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura
Reyional en ¢l sentido de constituir una Prevision por Incobrabilidad del orden del 40
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% de los saldos deudores comrespondientes a la Redeterminacion de los Saldos
Dreudores {aplicaciin dec] coeficienle estabilizacion de relerencia); no es posible
determinar el impacto que poeda tencr sobre ¢l Painmonio Melo, Ja posicion que
adoplara cada jurisdiccion respecto de considera la procedencia de la aplicaciéon de
dicha coeliciente.

5. Los presentes cstados contables han sido preparados. asumiendo que el Tondo
Fiduciario Federal de Infraesiruciura Regional podra obtener la capitalizacién necesaria
para continuar desarrollando normalmente sus operaciones y cancelar sus obligaciones
cn los plazos acordados o bien resstructurar las mismas,

4. DICTAMEN:

[in nuestra opinidn, sujeto a los efectos que sobre los Estados Contables Fiduciarios pudiera
tener lo mencionado en ¢l apartado 3 v ¢n las notas contables n® 2, 4, 8, 9, 10,12, 13 v 14;
los Estados Contables Fiduciarios del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
retlejan razonablemente la situacion patrimonial fiduciaria al 31 de diciembre de 2002, los
resultados de sus operaciones, la evolucitn del patrimonio neto ¥ las variaciones de fondos
Mduciurios por el ejercicio terminado en esa fecha de acuerdo con normas contables
profesionales.

5. COMENTARID

En cumplimicnto de disposiciones vigentes informamos que:

a) Dichos estados surgen del Libro Inventario y Bulances n° 1 rubrcado el 29 de
noviembre de 2000 por la Escribania General del Gobierno de la Nacion.

by Al 31 de diciembre de 2002 las deudas con la Administracién de Seguridad Social
gue surgen de ks regisiros conlables ascienden a:

- Importe devengado ¥ no exigibles: % 53.204.05
- Importe devengado v exigibles: =

Buenos Adres, 20 de febrero de 2003,

BECHER LICHTENSTEIN & ASOUCIAIMOS
C.PLECA, T2 11-F 21

. Marcelo Karz (Socio)
Contador Piblico (UBA)
C.P.CE.C.ABA.-T" 146-F" §2
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