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Denaminacian del Fideicomisor Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional
Domicilic de Notificaciones: Av. Leandra M. Alem 1074 - Piso &

Capital Federal
Brindar asistancia financiera a las

Actividad Frincipal; Provincias v al Estado Macional en la
financiacion de ohras publicas de
infraestructura

Ejercicio economico irregular N° 1
iniciado el 25 de julio de 1997 y finalizado el 31 de diciembre de 1997

Fecha de finalizacion de la duracion

Del Fideicomiso: 25 de julio del 2027

Denominacion del Fiduciario: Banco de la Naciéon Argentina
Domicilio: Bme. Mitre 326 - Capital Federal

Actividad Principal: Bancaria

Fideicomisario: Estado Macional

Beneficiarios: Las Provincias v el Estadp Nacional

tnidaiann & etectyd de s identficacion

con nuestro nighme de fecha B oa meye de 19299
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Estade de Resultados Fiduciario

Correspondiente al ejercicio cconomico irregular imciado ¢l 25 de julio de 1997

v finalizado el 31 de diciembre de 1997 (Notas 1 a 4)

| $
Gastos de administracidn {Anexo |1} {1468.22)
Pérdida del Ejercicio {146 222)

Lax nolzs * a 10y Anexos | y || que se acompanan son parle integrante de los esados contables fiduc anios.
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Lstado de Origen vy Aplicacion de Fondos Fiduciario

Correspendients al epercicio econdmico iregular iniciada el 25 de julio de 1997

¥ linalizado ¢l 21 de diciembre de 1997 (Notas 1 a 4)

VARIACION DE LOS FONDOS FIDUCIARIOS
Fondos fiduciarios al inicio del gjarcicio
Aumento de los fondes fiducanos

Fongos fiducanos al cierre del gjercicio

220938
220,938

|Causas de la variacién de los fondos fiduciarios

Perdida neta del ejercicia

Mas=: Partidas que no representan aplicaciones de fondos fiduciarios:
Drapreciaciones de Bienes de Uso

Fondos fiduciarios aplicados a las operaciones orginarias

OTRAS APLICACIONES DE FONDOS FIDUCIARIOS

Compras de bienes de uso

[146.222]

1.115

(145.107)

(15.632)

Total otras aplicaciones de fondos fiduciarios

(15.632)

Total aplicaclones de fondos fiduciarios

ORIGEMES DE FONDOS FIDUCIARIOS

| Transferencias no reintegrables recisidas del Estado Macional
Ingremento del pasivo fiduciario comiente

{160.739)

AT3.442
8.235

Total origenes de fondos fiduciarios
Aumento de los fondos fiduciarios

381677
220838 |

Las notas 1 & 10 y Anexos |y 1 gue se scompanan sor pane integrants de los estados contanies fidecianes,
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

MNotas a los Estados Contables Fiduciarios
Correspondientes al gjervicio ccondmico irrepular iniciado el 25 de julio de 1997 ¥
finalizado <l 31 de diciembre de 1997

NOTA 1: PRIMER EJERCICIO ECONOMICO

Los presentes estados contables fiduciarios corresponden al primer
gjercicio economice del Fondo Fiduciaric Federal de Infraestructura
Regional, iniciado el 25 de julio de 1997, fecha de creacion del fideicomiso
y finalizado el 31 de diciernbre de 1897.

NOTA 2: CONSTITUCION DEL FONDO _ FIDUCIARIO FEDERAL DE
INFRAESTRUCTURA REGIONAL

El Fondo Fiduciaric Federal de Infraestructura Regional fue creado por la
Ley de Desamollo Regional y Generacion de Empleo Nro. 24.835
publicada el 25 de julio de 1987.

Obieto

El Fondo Fiduciaric Federal de Infraestructura Regional, tiene por objeto
asistir a las Provincias y al Estade Nacional en la financiacion de obras de
infraestructura econdmica y social, de acuerdo con o dispuesto por la ley
Nro. 24.8565.

Fiduciarin: Banco de la Macion Argentina

Fideicomisaro: Estado Nacional

Beneficiarios: Las Provincias y el Estade Nacional

Fatrimanic del Fondo

La mencionada ley establece en su articulo Mro. 7 que el patrimonio del
fondoe estard integrado por:

a) Las acciones del Banco Hipotecario S.A. y el praducido de su venta
con excepcion de aguellas acciones gue conserve el Estado
MNacional y las acciones destinadas al Programa de Propiedad

k Participada. .H
Inicia o de suidantificacion T it i
O MLes n%ﬁre de fecha B do mays de 198 fﬂz,- fg ?HD ..JT,; !
HARTENECK, LOPEZ Y ClA. FUNT A
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Motas 4 los Estados Coentables Fiduciarios (Confinuacion)

NOTA 2:  (Continuacion)

k) Los recursos que le asignen el Estado Nacional, las provincias y
arganismos internacionales, y

c} La renia vy los frutos de sus activos.

Del total del patrimonio fiduciario del Fondo se deducira la suma de $ 100
millones que se aplicara a la constitucion de una cartera de cradito
adicional reservada a la demanda de |las Provincias de menor densidad
poblacional ¥y menar desarrollo relative. De la capacidad financiera del
Fondo para el otorgamiento de préstamos, una vez deducida la suma
correspondiente a la cartera de crédito adicional mencionada
precedentemente y la suma de $§ 100 milones correspondiente al
compromiso de aporte al Banco de la Nacién Argentina de acuardo con o
establecido en el art. 35 de |a Ley 24.855 (Nota 7}, deberad destinarse el
50% a la financiacion de proyectos propuestos por la Nacion y el
porcentaje restante a proyectos propuestos por las provincias.

El Fondo Fiduciaric Federal de Infragstructura Regional ha recibido la
propiedad fiduciaria de las siguientes acciones del Banco Hipotecaro

SAC
Cantidad da _AEciqnas
- Acciones Class A 134.850.000
- Acciones Clase C - 7.500.000
142.350.000

Estas acciones representan el 24,890% del Capital Social del Banco
Hipotecario S.A.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 20 de |a ley 24,855, mientras
que las acciones del Banco Hipotecario S.A. formen parte del patrimonio
fiduciario del Fondo, |a totalidad de los derechos politicos emergentes de
las mismas corresponderan al Estado Nacional (fiduciante).

Inicialade g'diecios de su icentificacian

con nusskl informa ce fecha & of Mayo de 1963
HARTEMECK, LCPEZ ¥ CiA

C.P.CE CAR. FED. T 1 F* 77




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Notas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacion)

NOTA 2: {Continuacion)
Plazo de duracion

El fideicomiso tiene un plazo de duracién de 30 afos a contar desde la
fecha de inicio de sus actividades.

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los estados contables fiduciarios se presentan conforme a |os
lineamientos de las Rescluciones Técnicas Nros. 8 9, y 12 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas
(F.A.C.P.C.E.) de acuerdo a lo dispuesto por las Resoluciones C B9/88 vy
C 145/96 del Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Capital
Federal.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES DE MAYOR RELEVANCIA

Los estados contables fiduciarios han sido preparados conforme a los
lineamientos de las Resoluciones Técnicas N° 10 y N° 12 de la
F AC.P.CE. de acuerdo a las dispuesto por las Resoluciones C 169/92 y
C 145/96, respectivamente del Consejo Profesional de Ciencias
Economicas de |la Capital Federal (C.P.C.E.C.F.) y, siguiendo las normas
vigentes, no han sido ajustados por inflacion.

A continuacien se incluyen las politicas contables de mayor relevancia
utilizadas en la preparacion de los estados contables:

a, Activos v pasivos en maneda local

Se encuentran valuados a su valor nominal, agregande o
deduciendo segun comesponda, los resultados financieros
devengados hasta el cierre del ejercicio.

\\‘_.-7
Inicialad:-l'a afenﬁs de su Identfcacian
con nuesta inberme de fecha B or mayo oe 1893

HERTENECK. LOPEZ ¥ CGlA
CPGCE. CAP.FED, TH1FOT7




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Motas a los Estados Contables Fiduociarios (Continuacion)

NOTA 4. {Continuacion}
b. Invarsiones

Las acciones del Banco Hipotecario S.A., recibidas en propiedad
fiduciaria del Estado Macional, han sido valuadas a su valor de
costo, entendiendo como valor de costo el valor de los pasivos
transferidos por el fiduciante conjuntamente con la transferencia de
la propiedad fiduciaria de las acciones. Por lo tante el valor de
costo ha sido determinado como el valor del pasive residual del
Banco Hipotecarin 5.4, con el Banco Ceniral de la Repiblica
Argentina al momento de su privatizacion (balance de
transformacion) agregando los intereses devengados hasta el
ciarra de sjercicio.

g Bignes de Uso

Los bienes de uso fueron valuados a su costo de adquisicion
menas la depraciacion acumulada comrespondiente.

Las depreciaciones se calculan siguiendo el método de linea recla,
cuya alicuota se determina en base a |la vida otil asignada a los
bisnes.

Los valores residuales de los bienes tomados en su conjunto, no
exceden a su valor recuperable estimado,

d. Tratamienio contable de los intereses devengados por |a deuda
can el B.C.E.A.

De acuerdo con lo mencionado en la nota 4.b anterior, los intereses
devengados por la deuda con e B.CRA. (nota B) seran
consideradaos mayor valor de costo de las acciones del Banco
Hipotecaro S.A. hasta tanto las mismas tengan un valor de
cotizacidn conocido.

I'-|_
InicRlRdn ¥ efeetins de su dantificacion
cor: nuestre, imtonne de kecha B da mayo da 1589
HARTEMECK, LOPEZ Y CIA,

C.P.C.E CAP.FED. T°1F*TT




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Estados Contables Fidueiarios (Continuacion)

NOTA 4. (Continuacion)

e. Exposicién de la Deuda con el B.C.R.A.

La exposicion como pasivo coment2 y no comiente de |a deuda con
el B.C.R.A mas los comespondientes intereses, asi coma los
plazos estimados de cancelacion expuestos en la Nota 9, estan de
acuerdo con las condiciones, plazos y tasas mencionados en la
MNota 6.

f. Estado de origen v aplicacion de fandos fiduciario

Se consideran fondos a las disponibilidades mas las inversiones
transitorias.

o. Estimaciones contables

La preparacion de los estados contables en conformidad con
normas profesionalas vigentes requiers que la direccion del Fondo
efectle y asuma estimaciones con el propdsito de determinar los
montos de activos y deudas, exponer las contingencias activas y
pasivas y reportar los ingresos y gastos del sjercicio a la fecha de
los presentes estados contables. Los resullados reales futuros
pueden diferir de dichas estimaciones.

NOTA 5: COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL BALANCE GENERAL
FIDUCIARIO

51 CajayBancos
Al 31 de diciembre de 1997, la compaosician del rubro era la siguiente:

]

Caja chica 2.785
Banco Machhn - cuenta cormente 218,153
Total Caja v Bancos 220838

L, LOPEZ ¥ GlA
C.P.CE. CAFFED. T 1F FT




Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Notas a los FEstados Contahles Fiduciarios (Continuacion)

NODTA 5: {Continuacion)
5.2 Inversiones

Al 31 de diciembre de 1997, la composicion del rubro era la siguiente:

5

Nao Corrients
Acciones Banco Hipotecario S.A
Total Inversiones -

STH.26B8.023
576268023

5.3 Cargas fiscales

Al 31 de dicismbre de 1997, la composicion del rubro era la siguiente:

4
Retenciones efecluadas a 1erceros
- Impuesto a las ganancias 4.318
- Impuesto al valor agregaco 3.917
B.235

Total Cargas Fiscales

54 Deuda con el B.C.R.A.

Al 31 de diciembre de 1997, la compasicidn del rubro era la siguients:

5

SES5.144.474

Capital
Irlereses devengados 11.123.549
5V6.268.023

Total Deuda con 2| B.C.R.A.

lnluialadL a fifacins oa sU (dentificacisn
can nuestre| informe de fecha 6 de mayo de 1929
RARTEMECEK, LOFPEZ ¥ ClA

CP.C.E.GAP. FED T*1F0 77
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
MNotas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacion}

NOTA 6: DEUDA CON EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
(B.C.R.A.}

A través de la Ley 24.855, (Art. 26), el Estadc Nacional ha transferido,
conjuntamente con la propiedad fiduciaria de las acciones del Banco
Hipatecario S.A., el pasivo residual gue el Banco Hipotecarioc Nacional
poseia a la fecha de la promulgacién de dicha ley con el Banco Central de
|z Repdblica Argentina.

Las condiciones propuestas por el Fondo, que estan siendo consideradas
por Jefatura de Gabinete de Ministro a traves de la elaboracion de un
anteproyecto de Decreto que reglamente lo establecida en el art. 26 de la
ley 24.855, son las que a continuacion se detallan:

El importe de § 4.748.209 correspondiente a la cuota cuyo vencimiento
operaba el 1 de agosto de 1997 para el Banco Hipotecario Nacional,
debera ser abonada el 1 de octubre de 1999. Dicho importe devengara
desde el 1 de agosto de 1987 un interés efective anual equivalente a la
tasa Libor a ciento ochenta dias variable semestralmente,
correspondiente al quinto dia habil anterior a la fecha de la referida
variacion semestral. La tasa inicial serd la comespondiente al guinto dia
habil anterior al 1 de agosto de 1997,

El saldo de deuda restante, que asciende a 5 b80.386.265.-, comenzara a
amortizarse en 163 cuatas iguales, mensuales y consecutivas, con
vencimiento el primer dia habil de cada mes a partir del sexagesimo mes
a computarse desde la venta de la totalidad de las acciones del Banco
Hipotecaric S.A. que integran el patrimonio fiduciaric del Fondo. La
mencionada deuda devengara un interés efectivo anual equivalente a |a
tasa indicada en el parrafo antenor.

Basicamente, estas nuevas condiciones extienden los plazos de
vencimientos de capital e intereses originales, manteniéndase sin cambio
la tasa de interés. Estos cambios responden a la necesidad del Fondo de
cumnplir con su principal objetivo que es el de financiar proyectos de largo
plazo y adecuar tales vencimientos con los flujos de fondos a recibir por la
venta de las acciones del Banco Hipotecario S.A..

]

Fondasio
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

Motas a los Kstados Contables Fiduciarios {(Continuaciin)

NOTA &: {Continuacién}

Las registraciones contables efectuadas por el Fondo en cuanto a los
vencimientos del préstamo y su clasificacién como deuda a corto v largo
plazo (Nota 9), responden a las condiciones establecidas en el
anteproyecto de Decrefo citado anteriormente, que a la fecha aun no ha
sido sancionada.

NOTA T: COMPROMISO DE APORTE AL BANCO DE LA NACION ARGENTINA -
ARTICULO 35 DE LA LEY 24.855

La Ley 24.855 en su articulo 35 establece que como aporte al Banco de la
Nacién Argentina para generar una cartera de créditos para la
construcecion y refaccion de viviendas, el Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional debera transferir § 100 millones del producido de
la wventa de las acciones del Banca Hipotecario S_.A., v la renta neta de los
bienes que integran el Fondo, hasta alcanzar en total la suma de £200
millones.

A la fecha de cierre del presente ejercicio econdmico no se ha producida
la venta de |as mencionadas acciones, por lo tanto no se ha registrado en
los estados contables dicho compromiso de aparte.

NOTA 8: DEUDA CON EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA - ARTICULO 36
DE LA LEY 24.855

La Ley 24 855 en su articulo 36 establece que el 10% de los intereses
gue generen los recursos dal Fondo Fiduciano Federal de Infragstructura
Regional, se capitalizaran en una cuenta especial del Banco de la Nacién
Argentina para la atencidn de un fondo de garantias de creditos para
viviendas unicas, permanentes y no suntuarias, destinadas a personas de
ingresos bajos y medios bajos.

nferme oe fecna £ og mayo da 1999
CK, LOPEZ ¥ Cl8.
CPCE GAP. FED.T"1F 77
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Notas a los Estados Contables Fiduciarios (Continuacion)

NOTA 8: (Continuacion)

A la fecha de cierre del presente ejercicio no se han devengadao intereses
generadas por los recurses del fondo, por lo tanto no se ha provisionado
monto alguno para capitalizar el mencionado fondo de garantia.

NOTA 9: PLAZOS ESTIMADOS DE COBRO Y PAGO DE INVERSIONES Y
DEUDAS

Al cierre del ejercicio, la composicidn de inversiones y deudas segun su
plazo estimado de cobro o pagoe en dinero, era la siguiente:

B SIcnES Talal
_ {oncepta £ 5
a) Segun su plazo da vencimiento
- e plaze vancics - -
- A vBncar
De 1 a 2 afivs 164, B25 186 168,626, 185
[ 2 4 3 afos 151.675.744 151.673.744
De 3 a4 afos 145.585.303 145,565, 303
O & a5 aflos 109202790 109,202,780
- Bin plazo establecido ) - ) =
T 57E.260.023 STE. 268,023
Inversiones Towl
Cancepto 5 3
b} segun su sfecto financiaro
e no devengan inlerés g 575,268 023 576 268023
Tool R76.268.023 G76.258.022

Inlcialado 2 alefos de su wenbificackin

con nwastmo inkars de techa S de mayo de 19682
HARTEMECK, LOPEZ ¥ Cla

CPGE CAP.FED.T"1F 77
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Motas a los Fstados Contables Fiduclarios (Continuacion)

NOTA 9: (Continuacion)

Deuda B.C.R.A Cargas fizcales Tolal
Gonzepls 5 - 5 3

2l Segun Su paro de vencimianto
- D plazn wancdo
- & vancer
e i mesie - 8.235 8235
Ce 1 a2 afca 4. B84 T35 4. AHS. T35
1ds de 9 znas 571.403.285 - 571403265
Tozal E7EG.288.023 8.23% 5TH.27&.255
b] Segon su etecto financiero
Crue chevingan interes
- @ t2aa fija .

a1z vanshle 565744 4T4 - 565 144,474
e no devengan nlerds 11,123,549 E.233 17.131.784
Trakal 5JE.2E8.023 8235 STH.27H.258

NOTA 10: EXENCIONES IMPOSITIVAS

De acuerdo con el articulo 12 de la Ley Nro. 24.855 el Fondo Fiduciario
Federal de Infraestructura Regional se encuentra eximido de todos los
impuestos, tasas y contribuciones nacionales existentes y futuros.

o

\'.

Inicialado & efaciay de su ldentficacion
oo nuesiro infome de fecha 6 de mayo de 1959
HARTEMEDY LOPEZ ¥ ClA 1E [HERAE
C.P.C.E. CAaP. FED,. T°1F2 77
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional
Cuadre de GGastos operativos

Correspondiente al gjercicio scondmicoe mregular

iniciado el 25 de julio de 1997 y finalizado el 31 de diciembre de 1997 (Notus 1 a 4}
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Anexo I1
Gastos de
Tatal administracion
Rubros b i
Honaorarios Consejo de Administracion 73.574 | 73.574
Honorarios profesionales 43204 43284
Reparacones y mantanimiento 22450 22 450
Papeleria y Otiles de oficina 2192 2182
| Depreciaciones de bienas de uso 1,115 1155
{\Vidticos y gastos de movilidad 1.306 1.306
Gastos de limpieza £33 B33
Marcas v palanias 450 450
Energia, luz ¥ 0as 208 205
Revistas v boletinas tecnicos 280 200
Diversos 523 523 |
Tn'talas 146222 146.222
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Informe de los Auditores

Sefiores del
Consejo de Administracidn del
Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional

En nuestro caracter de contadores pablicos independientes informamos
sobre la auditoria que hemos realizada de los estados contables fiduciarios del Fondo
Fiduciario Federal de Infraestructura Regional, detallados en el apartado 1. siguiente. La
preparacion v emision de estos estados coniables es responsabilidad del Consejo de
Administracion, en ejercicio de sus funciones exclusivas como Representante del Fondo
Fiduciario Federal de Infrasstructura Regional. Nuestra responsabilidad es emitir un
informe sobre dichos estados contables, basado en nuestro examen llevado a cabo con el
alcance gue mencionamos en el apartado 2.

1: ESTADOS CONTABLES OBJETO DE LA AUDITORIA

Hemos examinado el balance general fiduciario del Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional al 31 de diciembre de 1897 v los estados de resultados
fiduciarios, de evolucién del patrimonio nato fiduciario y de origen y aplicacion de
fondos fiduciarios por el ejercicio econémico irregular iniciado el 25 de julio de 1837
y finalizado el 31 de diciembre de 1997, con sus natas 1 a 10 y cuadros anexos | y
1.

2. ALCANCE DEL TRABAJO

Nuestro examen sobre los estados contables fiduciarios fue realizado de acuerdo
con normas de auditoria vigentes, aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Econémicas de |la Capital Federal. Estas normas requieren que el auditor
planifique v desarrolle la auditoria para formarse una opinidn acerca de la
razonabilidad de la informacién significativa que contienen los estados contables.
Una auditoria incluye el examen, sobre bases selactivas, de los elementos de juicio
que respaldan la informacién expuesta en |os estados contables y la evaluacion de
las narmas contables utilizadas en su preparacion y, como parte de ello, de la
razonabilidad de las estimaciones hechas por el Consejo de Administracion del
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3. DICTAMEN

En nuestra opinién, sujeto a la confimnacion de los vencimientos previstos para la
deuda con el Banco Central de la Repiblica Argentina  segin |o descripto en la
nota B de los estados contables, los estados contables fiducianios mencionados en
1. presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
patrimonial fiduciaria del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional al 31
de diciembre de 1997, el resultado de sus operaciones, la evolucion del patrimonio
neto fiduciario y las variacionas en los fondos fiduciarios por el ejercicio econémico
imegular iniciado el 25 de julic de 1997 y finalizado el 31 de diciembre de 1997, de
acuerdo con las normas contables profesionales.

4. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

41 A la fecha de emisién del presente informe, el Fondo Fiduciario Federal de
Infraestructura Regional no posee registros contables rubricados. En
consecuencia los estados contables mencionados en 1. surgen da
registraciones contables soportadas por la corespondisnte documentacion
respaldatoria, que han sido transcriptas a registros contables no rubricados.

42 Al 31 de diciembre de 1997, de las registraciones contables y liquidaciones
efectuadas por el Fondo, no surgen deudas devengadas en concepto de

aportes y contribuciones con destino al Sistema Integrado de Jubilaciones y
Pensiones.
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Ratificacion de Firmas

Por la presente se ratifican las firmas que obran impresas en las hojas que
anteceden desde la pagina N° 1 hasta la N® 17 y cuyo contenido también se ratifica.
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