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(Ley 24855197) 

Estado de Situación Patrimonial 

Correspondiente al ejerdclo Iniciado el 01 de enero de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018 

Presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior. 

Cifras expresadas en pesos sin centavos yen moneda homogénea de fecha de cierre de ejercido [Notas 3 y 4] 
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'total del lietbio No Corelante 	 12.495364.898 

70121 DEL ACTIVO 	 11153303.415 

10.44114180391 	PATRIMONIO NETO 

 	(según estado  respectivo) 
16.475204.480 	TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 

15.66&.9U76 
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Estada de Evolución del Patrimonio Neto 

Correspondiente al ejercicio iniciado el 01 de enero de 2018y finalizado el al de diciembre de 201S 

Cifras expresadas en pesos sin centavos yen moneda homogénea de fecha de cierre de ejercicio [Notas 3y  41 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/97) 

Notas a los Estados Contables al 33/12/2013 (COM .) 

Por el ejercicio económico iniciado el 01 de enero de 2018 yfinalizado el 31 de diciembre de 201S, 
presentadas en forma core pa radia con el ejercicio anterior Cifras expresadas en pesos sln centavos (Notas 3 y 

4) 

1. CONSTITUCIÓN DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 

El Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional (ESPIRE fue creada por la Ley de Desarrollo Regional y 
Generación de Empleo N 24.855 del 25 de jullo de 1997, can el objeto de asistir al Estado Nacional, a todas las 
P roan das del país y e la Ciudad Autónoma de Buenas Air (en adelante denominadas en su conjunto las 
Jurisdicciones"), en /a financiación de abras públicas de infruestruct ura económica y social. 

Contemporáneamente y por medio de esta Ley se decidió la transformación del flanco Hipotecarlo Nacional 

113HN) en una Sociedad Anónima — Banco Hipotecaria 5.A (ILLI SA) y la posterior prIvatizacinn de este. Esta ley 
de creación del Ff f IR fue reglamentada por el Decreto 924/97. 

A partir del Decreto 212/13 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 72/17/2015 el SEPIA opera baja la órbita del 
Ministerio del interior, Obras Públicas y Vivienda lentes dependía del Ministerio de Planificación Federal, 
Inversión Pública y Servidas), siendo su Fiduciaria el Banco de la Nación Argentina (8NA) y el Fideicomisario el 
Estado Nacional. tos beneficiarios del Fideicomiso, son las distintas Jurisdicdenes, que adhirieron al régimen 

creada par la ley 24.855, el Decreto 677 /97 y el Decreta N5924/97. 

El EFFIR se encuentra definido como un sujeto de derecha público federal y de carácter intenjudsdiccional, 
susceptible de adquirir derechos y contraer obligaciones, debiendo laterpret Rae que la expresión "Fiduciario', 
atribuida al EINA se emplea en el sentido de "Mandatario' y no como propietario imperfecto 'Dictamen de la 
Procuración General de la Nación S.C.1337SLXIE 

La administración del BEBER corresponde a su Consejo de AdmInistradon, según se describe en la Nata III y las 
relaciones entre el (Eng romo Fiduciante y el 13NA corno Fiduciario, son reguladas por un Contrato de 
Fideicomiso aprobada por el Decreto 728/98. del Poder Ejecutivo Nacional. 

Al término de la vigencia del Fideicomiso, que no podrá exceder de 30 años, todos los bienes que integren el 
patdmonio del FFFIR serán transferidos al Estado Nacional en su carácter de Fideicomisario. 

Patrimonio del Fondo: 

Simultáneamente a la creación del F EFIR y Dar medio de la Ley 24.855/97, se decidió la transformación del 
Banco Hipotecaria Nacional (BHN) en una soded ad Anónima — Banco SlipateCariD SA (BH SA) y también la 
posterior privatización de éste. A partir de su creación, el BH SA actúa corno un banco comercial bajo el 
régimen de la Ley de Entidades Financieras No, 21323/77, y tiene, de acuerdo a su Estatuto. una duración de 
100 a has desde su inscripción en la Inspección de Personas Jurídicas, realizada el E3/10/1997- La Ley 24.555/97 
estableció que el patrimonio del PF int estaría integrado Boa 

0 las acciones del BH SO, continuador del SFIN y el producido de su venta, can excepción de aquellas 
acciones que conserve el Estado Nacional y las acciones destinadas al Programa de Propiedad 
Panicipadai 

ii] 	los recursos que le asignen el Estado Nacional, las provincias y/ u o r ganismos internacionales; y, 

Hl la renta y los frutos de sus activos. 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
Rey 24855/97) 

Natas a los Estadas Contables al 31/12/2018 (COnt.) 

1. CONSTITUCIÓN DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAI(COnt.) 

Patrimonio del Fondo: (Cont. 

Así. el FEA recibió corno aporte patrimonial la propiedad fiduciaria de 142350.000 acciones del EIN SA, que 
representaban el 9490 % de/ Capital Social de esa Institución, que estaba conformado por un total de 
150.000.000 de acciones de valor nominal 5 10 cada una, posteriormente convertidas en 1.500.000.000 
acciones ordinarias asma //ralee de valor nominal $ 1 ceda um. Como se comenta en el acápite siguiente, 
relacionado con la conMitución del f ideicomiso de Asistencia al FFFIR, estas acciones del BN SA apodadas 
originalmente al EMIR, fueron transfeddas por el Gobierno Nacional al Fideicomiso de Asistencia al EMIR 

(FAFFF111), el que se constituyó,  con el único objeto de proceder a la capitalizadón del SEPIA mediante el apode 
del producido neto de la venta de las acciones del BH SA, entre otros recursos El EMIR es el ilnico Beneficiarlo 
Residual del FAFFFIR. 

Conforme a lo estipulado en la ley de creación, el EFFIP debió asentir al Momento de su creación y corno 

contrapartida de estos aportes, las siguientes obligaciones; 

la deuda que el EIHN, antecesor del DEI SA, mantenía con el Banco Central de la República Argentina (BC1116, 
ta/ como se describe en la Nota 6 a los presentes Estados Contables, obligación que en consecuencia, 
disminuyó el Capital Fiduciario aportado, según lo que se expone en la Nota 5; 

el compromiso (establecido en el ad. 35 de la Ley de creación), de transferir $ 100 millones al BIJA, una vez 
que se produzca la venta de la totalidad de las acciones del BH SA. Esta obligación también disminuya el 
patrimonio fiduciario aportado según lo expuesto en la Nota 5 y este compromiso de pago se mantiene 
contabilizado momo una deuda de largo plazo sin fecha de vencimiento determinada, según lo eta u esto en 
la Nota 4.9, dado que aún no se la producido •la venta de la totalidad de las acciones del 131-1 SA y no se ha 
tomado basta el presente una dedsihn pa m realizar tal venta; 

los aportes semestrales al BNA, por el equivalente al 5% de los Intereses percibidos por el EFFIFI, tanto por 
los créditos otorgados a las Jurisdicciones como por aquellos Intereses percibidos por las colocaciones 

temporarias de fondos no asignados a los fin is previstos por su Ley de creación y las sumas provenientes de 
la renta neta de los bienes que integran el fffiR, hasta alcanzar la suma de otros $ 100 millones adicionales 
a los descdptos en el acápite la) (según lo establecido también en este mismo articulo 35 de la ley de 
creación del EFFIRI con el fin degenerar en el BIJA una cartera de créditos para la construcción y refacción 
de viviendas. Estos apodes al DNA fueron registrados por el EFFIR, cada vez que se devengaba la obligación 
de pegar como consecuencia de los intereses y rentas que se percibían. En el ano 2015. el EFFIR terminó de 
completar la integración de estos $ 100 millones, afectando la totalidad del rn enclonad o monto al resultado 
de dicho ejercicio, no quedando a partir de entonces obligaciones de pago al BNA por este concepto.. 

cl) adicionalmente, el articulo 36 de la Ley N' 24855/97 reglamentado por el articulo 11 del Decreto 1254/99, 
estableció la obligación de aportar al BNA el 10 % de los Intereses percibidos por el REIR, por los créditos 
otorgados a las Jurisdicciones y por las inversiones de fondos temporarios no asignados a los fines 
previstos en esa Ley los que deben ser aportados se resmtralm ente al DNA, para la atención de un fondo de 
garantia de créditos para viviendas únicas, permanentes y no suntuarios, destinadas a personas de 

ingresos bajos y medios bajos, pudiendo aplicarse también como subsidios a las tasas de interés de 
créditos para las viviendas populares destinadas a los sectores de bajos ingresos. 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/97) 

Natas a los Estadas Contables al 31/12/2018 (COM.) 

1. CONSMOCIóN oatordDo FIDUCIARIO FEDERAL DEINFRAESTRUCTUKA REGIONAL Cont. )( 

Estos aportes al 8NA se Imputan a los resultados del Sitie, cada vez que se devenga la obligación de pagar 
corno consecuenclaide los Intereses que se van percibiendo de la cartera de créditos a las Jurisdicciones y 
potes rentas de las inyersbn es temporadas. 

En la Nota 5 se expone la composición actual del Capital Fiduciario conformado principalmente por los aportes 
recibidos hasta el presente del tifitili. y del Estado Nacional, neto de las obligaciones que le fueron asignadas 
por la Ley de creación lasque disminuyen a este Capital Fiduciario. 

Fideicomiso de Asistencia —FAFFRII. Su constitución y finalidad. 

Por disposición del Poder Ejecutivo NadonaI y para facilitar la realización de las operaciones de colocación de 

las acciones del BI SA, así como una eventual prefinanciarián de las operaciones del FFFIR, a través del Decreto 

ft 924/97 (reglamentario de la Ley 24.855/97). Se decidió la constitución de un Fideicomiso, denominado 

'Fideicomiso de Asistencia' o "Fideicomiso de Asistencia al FEE111" (FAEFFIR), 
Según las disposiciones de ese Decreto, el HEIR le transfirió al EAFEFIR las acciones del BH SA que le Fabian 
sido asignadas por Ley 24.835. El RUCO de la Nación Argentina (0NA) es el Fiduciario del EAFFFIR y el Estado 
Nacional es el Fideicomisario. El FFFIR es el único beneficiario del FAFEHR, 

El único objeto del Fideicomiso de Allstencla es proceder a la ca pila ha ación del EFFIR, mediante el aporte del 
producido neto dala venta de las acciones del 911 SA y/o los empréstitos que este contraiga con garantía sobre 
tales acciones, constituyéndose el FFFIR en el único Beneficiario Residual del misma 

El Fideicomiso de Asistencia lo Integra un Comité Ejecutivo, compuesto por 4 funcionarios designados, 2 por el 
Ministerio del Interior, Obras Plblicas y Vivienda y 2 por el Ministerio de Hacienda, estableciendo como 
Presidente del mismo al Secretario de Finanzas dependiente del Ministerio de Hacienda. Es responsabilidad de 
este Conté disponer e instruir las medidas necesarias que aseguren al EFFIR las disponibilidades financieras 
requeridas para el cumplimiento de sus fines. 

El EAFFEIR recibió en administración fiduciaria en origen, la cantidad de 142350.1400 acdones de inin 510 (hoy 
1.423.500,000 acciones de v/n $ 1) y realizó mediante emisión pública en el mercado local de capita/es con la 
autorización de la Comisión NaCian al de Valores ION) y en el mercado Internacional de capitales conforme a la 
Norma 104 del Securities Ad de 1933 de /os Estados Unidos de América, la cantidad total de 59.909.500 
acciones v/n $10 (hoy 599.095.000 de v/n Si) Y mantenla un saldo de 82.440.500 acciones gin 510 ihoy 
B24.403000 acciones v/n Si) hasta el momento de la constitución del Fideicomiso de Opciones BP, Luego de la 
constitución de este Fideicomiso de Opciones y según lo que se unta más adelante en esta misma Nota, el 
EAFFFIR mantiene en su poder la cantidad de 733. 500.000 acciones de int 5 1 cada una. 

El Ministerio de Hacienda, es quien tiene la facultad de determinar las cantidades, oportunidades y condiciones 

necesarias para la venta de las acciones remanenMs del ti SA en po dar del FAEFFIR. 

Desde su creación, el FAFFFIR en cumplimiento de sus obligaciones, también ha capital izado al FEFLR, con el 

aporte de producidos de los dividendos en efectivo percibidos del OH 53 y también con parte de las rentas que 
le ha generado la Inversión temporal de tales dividendos. 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/97) 

Notas a las Estadas Contables al 31/12/2018 (COM.) 

1. C0NS11TUCIDN DEL FONDO FIDUCIAMO FEDERAL DEINFRAESTRUCTURAREGIONAL(Cont.1 

Rdelcomiso de Opciones OH 

En el marco de la venta inicial de acciones del BH SA, el Poder Ejecutivo mediante Decreto Nº 1394/98 autorizó 

al entonces Ministerio de Economia, Obras y Servicios Públicos e estructurar y ofrecer en forma simultánea a la 

primera oferta de venta de acciones Opciones de Compra de acciones del BN SA. 

A fin de garantizar estas opciones, se autorizó al Ministerio a impartir les instrucciones necesarias para que el 
RHEA constituyera un Fideicomiso cuyo objetoúnico era adquirir en le oferta pública inidal, acciones del BH SA 
representativas de basta el 12 % del capital sedal IOto. 1927/98) a •fin de garantizar la cobertura de las 
opciones de compra a ofrecer. Asl, el Fideicomiso de Opciones EH fue constituido en el marco de la Ley 24.441 
y de la Resolución General NP 290/97 de la Comisión Nacional de Valores siendo nombrado Fiduciario & Wat 
Trust cal New York NationaI Association, para: 

i.eJ q uidr en le "oferta combinada" acciones Clase D y ADS (acciones depositadas en custodia) de Acciones 

Clase O representativas de hasta un la 56, u otro porcentaje que pueda determinar el mencionado 
Ministerio, del capital social del 13H SA en aquella oferte combinada para asegurar la cobertura de las 

opciones quese emitirlan para la compra de acciones ordinarias del Banco, 

ü. 	roan tener en fideicomiso y como gerencia por les obliga nortes establecidas en el 'Contrato de Opción" 
dichas acciones Clase D y ADS para el beneficio de los beneficiarios de este Fideicomiso, en conformidad 

con las disposiciones del Contrate de Fideicomiso. 

Con fecha 2 de febrero de 1999 se celebró el contrato de Fideicomiso entre First Trust of New York National 

Association representación permanente en Argentina (Fiduciario), al) SA EFiduciante ), FINA, exclusivamente en 

su carácter de Fiduciario del Fideicomiso de Asistencia {Accionista Vendedor) y en su carácter de Fiduciario del 
PEPA lBeneficiarlo Residual del Fideicomiso de Opciones BH). 

A la mencionada fecha el Hrst Trust of New York Nacional Association, en su carácter de Fiduciario. realizó 

simuftáneamente las siguientes operaciones: 

i. 	adquirió ADS representativas del 18 del capital social del AH SA por 77.000.000 de acciones de VEN 10 

lhoy 270.000.000 de acciones V$N 1), contra la entrega de un Certificado de Participación: 

H. 	emitió Opciones nacionales e internacion ahes sobre las ADS mencionadas, y recibió por parte del en Se el 
depósito inicial equivaleme a USS 1.0110.000. 

Este Fideicomiso, en su constituddn, tenia establecida una vigencia des aros a partir del 2 de febrero de 1999. 
Al término de dicho plazo existlan aún ADS por opciones sobre la propiedad fiduciaria, extendiéndose 
automáticamente por laño y asisucesIvamente hasta que dichos activos sean dispuestos. 

El 2 de febrera de 2004 a través del ejercicio de opciones de compra vigentes, fueron suscriptas 17.909.500 
V5N 10 (hoy 179.095.000 acciones VEN 11 	p d d és) rd 	q d ddd 
remanente de ()peones sin ejercer de 9.090.500 VSN 10 (hoy 90.905.000 de acciones VEN 1), y clue en la 
actualidad se encuentran restringidas en su dtsponi b ¡nda di  balo un proceso j u 	al que fuera iniciado cont re la 

República Argentina en un tribunal deNew York, en PEUU, cuya situación sej Iba en la Flota S. 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/97) 

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.) 

1. CONSTITUCIÓN DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAES1TIUCTUPA REGIONAL 1Cont) 

Capacidad financiera 

La Ley 241155/97 establece en su art. 8 la metodología de asignación de la capaddad finandera del EFFIR para 

financiar los requerimientos de fondos de las distintas Jurisdicciones: 

0 Por una parte establece que del total del patrimonio del Fondo, se destinarán 51110.000.000 a la 
constitución de una cartera de crédito adicional reservada a la demanda de las provincias de menor 

desarrollo relativo. A la fecha de los presentes Estados Contables, las Provincias beneficiarias de esta 

cartera de crédito adicional son: Chaco. Corrientes, Tucumán, Formosa, Salta,lujuy, Misiones y Santiago 

del Estero, conforme al "Reglamentó para el cálculo periódico de disponibilidatfrón revisado por Acta 

Pla 675 del 08/08/18 por el Consejo de Administración. 

ji) Por otra parte, se estableció que de los fondos remanentes de la venta final de aciones del BH SA, se 

deberá destinar un SO 9.6 a la financiación de proyectos de obras de infra estructura económica y social 

popuestos por la Nación y el resto se distribuirá a las Provincias conforme a los lineamientos de los ad. 

3 Inc. bl y cl y art. 4 de la Ley 23.548 (de CopartIcIpacIón Federal de impuestos). Los porcentajes 

originales fueron posterlorm en te redefiniclos para Indult la participación asignada a la provincia de 

Tierra del Fuego y la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 

Cabe destacar que el "Reglamente para el cálculo periódico de disponibilidades financiera? aprobado 
oportunamente por el Consejo de Administración del Organismo, con el objeto de maximizar el uso de los 

fondos, establece que el Consejo de Administración podrá, bajo determinadas condiciones especiales, aprobar 

solicitudes de préstamoS por endma de los cupos determinados corno disponlbies para las Jurisdicciones. 

Para la determinación de la "Capacidad Fine nal era Total" y consecuentemente In asignación derivada de cupos 
ni ánimos a cada jurisdicción, este 'Reglamento" distingue dos etapas, a saber: 

Etapa 1:Hasta la caplalizadón total. 

La etapa abarca el ejercicio comprendido entre /a fecha en que se IniCió el proceso de capitalización del EFFIR, 
hasta aquella faba en la que se produzca su capitalización final con el producido por la venta de la última 

acción del AH SA. Durante esta etapa se considerará "Capacidad financiera" a la suma del 

la liquidez ternperala deacuerdo a la definición del art. jode la Ley24.855; 

los saldos deudores de créditos desembolsados; 

el valor de las acciones del BH SA propiedad del Fideicomiso de Asistencia, (Capitulo iii del Oto. 

024/97). 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/97) 

Notas a las Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.) 

1. CONSTITUCIÓN DEL FONDWIDUCIARIO FEDERAL DEINFRAESTRUCTURA REGIONAL {Condi 

Capaddad financiera : (Cont) 

Etapa?: Después de la capitalización total 

El cálculo se limitará al cómputo de los Iterns V id mencionados en la Etapa anterlint 

Cálculo de la Capacidad Financiera 

El Organismo revisa la asignación de cupos teóricos en forma mensual. Esta revisión se hace considerando la 
evolución proyectada de la "Ca padd ad Financien Tintar para un ejercicio de 12 meses, tomando como base 
de adjudicación el menor de los valores entre ambas puntas del ejercicio de proyección. 

Al 31 de Diciembre de 701g, calculado sobre los datos preliminares del de me del ejercicio, el FFFIR estimó el 
valor de la capacidad financiera teórica para asignar a las jurisdicciones en $ 14.719445.617, estructurada 

corno sigue: 

~me+ roppm~ 

51/12/2017 
5 

Anden ta Faenar bancarias 	 1509330164 	769333937 
inversionrs an Instrumentos fill-21)[10101 	 3308303.45! 
Otras Inversiener 211337 0013 	 o 

4.078.43635e 
SoklogSpepicolItetterlioneterpariaS (Neta 43) 

°POPOs ten garanfia defender ropardeipados 

Velo, á las ~n es rema:1[17MS MENSA 
valer anidara as Mirra cien 

Lea cifras en este cuadro se encuentran expresadas en moneda homogénea al 31/12/20113 por aplicación de la 
metodolopia descrita en Nota 3. 

En el siguiente cuadro se muestra tila o monto distribuido conforme a los cupos teóricos asignados a cada 
jurisdicción y los saldos de Rnanciamiento asignados (desembnisados y pendientes de desembolarj; 

Los proyectos comprometidos han sido evaluados considerando Influjos de fondos requeridos por cada 
proyecto y su coherencia con el flujo de cobranzas esperado, considerando las necesidades de fondos 
requeridas por el cumplimiento del acuerdo cerrado con el BCRA según lo mencionado en la Nota 6. 

Los préstamos se encuentran garantizados por Ley con los Fondos de coparticIpa rió n asignados a cada 
provincia, utilizándose los porcentajes de partid patita como parámetro de distribudón 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/97) 

Notas a los Estados Contables al 31/12/2012 (COM.) 

1. CONSTITUCIÓN DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL (Cora) 

Cómputo del tuno firIPII0C/0 total de coda jurisdicción  (expresado en S miles) 
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111465 121494 57.357 449 74141 
•819.248 1150 991.754 326455 340/1 1411454 
414774 	 . 14147 21414 21677 
344744  144M14 MILI '54247 
175.112 11114 126.731 74.45 44443 12424 1141•34 
455.770 	 . 721.370 1)5420 1612.3 415798  
701.767 	1230 357147 15017 735577 98557 2/4198 

44547 	 - 71649 77 477 /714441 44744 I9117.122 
94727 	 44/ 771779 98457 4224 370.774 16.159 33411 

2. CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE IA.5 OPERACIONES DEL FONDO FIDUCIARIO 

FEDERAL DEINFRAESTRUCTURA REGIONAL 

Con motivo de la crisis defines de 2001, el Poder Ejecutivo Nacional dictó una serie de medidas que derivaron 

en el final del régimen de convertibilidad vigente durante los Mes años anteriores. La metodología adoptada, 

conocida como 'Pesilicadón asimétrica", generó un proceso de re-determinación y acomodamiento relativo 

de los precios quedando pendientes de resolver una serle de relaciones contraduales tanto en el sector 

privado como en el público, que quedaron sujetas a las negociaciones entre partes. 

En lo referente al HEIR, surgió el problema de mantener la integridad del patrimonio y la equidad en las 

condMiones de endeudamiento de cada jurisdicción, respetando el marco legal de creación. 

Re-determinación de soldas deurlprer con las distintos Jañsdkciooes 

Atento a la normativa vigente en materia de Emergencia Pilblica y ReOrde rla miento del Sistema Financiero y 

los principios generales del derecho contenido en el articulo 1.192 del Código Civil, el Consejo de 

Administración del FFFIR resolvió aplicar el Coeficiente de Estabilización de Referencia (CER) a su cartera de 

préstamos según lo establecido por el articulo 44  del Decreto N°  214/02, a partir del die 3 de febrero  de  E002. 

Algunas jurisdiccionm no aceptaron la aplicación dCER (Estado Nacional. San a Cruz. N euquén y La Pampa), 

habiéndose llegado a acuerdos y/o resoluciones judiciales en cada caso. NoS  en en la actualidad, partidas 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/9n 

Notas a los Estados Contables al 31/12/20113 (Cont) 

3. CONTE<TO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LAS OPERACIONES DEL FONDO FIDUCIME0 

FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL. tCont) 

Redetermlnación de saldos deudores con as distintas Jurisdlcciona  Cont.)( 

Considerando estos antecedentes, desde el mes de octubre de 2002, el Consejo de Administración resolvió 
adoptar como criterio uniforme para los nuevos préstamos, le aplicación del Indice de Costo de la 
Construcción del INDEC (ICC - GBA) para la re-determinación de saldos deudores de tos préstamos otorgados 
desde entonces, con la aceptación expresa de lasJurisdicciones tomadoras de los mismos. 

Con fecha 16 de agosto de 2016, el Consejo de Administración dispuso que el resultado de la aplicación del 
ICC - GBP operara can un tape de117 %sobre una base anual, para todos los créditos otorgados a partir de 

3. BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS CONTABLES 

Sie Normas contables aplicadas 

Los presentes Estados Contables han sido preparados por el EFFIR de conformidad con las Normas Contables 
emitidas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias BetinniniCaS (FACPCE), adoptadas 
par el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires (CPCECABA). 

El FFFIR no aplica en los prentes estados contables, las Normas contenidas en las Resoluciones Técnicas N' 
26 y 29 de la FACPCE que corresponden la adopdón de las Normas Internacionales de Información Financiera 

INIIF). 

3.a. 	Consideración de los efectos de la Inflación 

Las normas contables en Argentina establecen que la aplicación del ajuste par inflación debe realifersefrente a 
la existencia de un contexto de alta inflación, el cual se caracteriza. entre otras con sida racione; por una tasa 
acumulada de inflación entres aeos que alcanceo sobrepase el 100%. 

Constd eran do que la inflación acumulada en los últimos 3 anos finalizados al 31 de diciembre de Z018, medida 
en base al Índice de Precios internos al por Mayor OPINA) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y 
Censos (INOPC), se ubicó por encima del 100%, la FACPCE con fecha 29 de septiembre de 2018, emitió la 
Resolución N 539(18 ladoptada por el CPCECAEA el dila 10 de octubre de 2018, a través de la Resolución del 
Co er mufla), la que re-estableció la aplicación del método del ajuste por inflación para los Estados Contables 
cerrados a partir del 31 de diciembre de 2018, método cuya aplicación había Sido Suspendida en el ale 1003. 

Por tales motivos, el ffFIR ha preparado sus Estados Contables por los ejercicios 2018 y 2017, reconociendo los 
cambias que se han producido en el poder adquisitivo de la moneda, aplicando para ello las disposiciones 
establecidas en las Resoluciones Técnicas Natil W 6 y N' 17, con las modificaciones introducidas par la Lir. 

Es 39y por la Interpretación N 2, todas emitidas Per la F.AC.P.CE. 

En las siguientes Notas 3.3 (Presentación de los Estados Contables comparativos) y 3.4. (Criterios devaluación), 

se escplican los procedimientos seguidos para la re-expresión de tales Estados 	abies. 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/97) 

Notas a los Estados Contables al 31/12/20113 (Cenit.) 

3. aASESPARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS CONTABLLS{Cont) 

93. 	Presentación de las Estados Contables 

Para facilitar la lectura de los Estados Contables bao sido presentados con sus cifras en pesos sin centavos. 
salvo que expresamente se mencione otra forma de exposición 

Estados Contables comicaratIvor 

Las normas contables vigentes exigen la presentación de los estados contables de forma cose pa ra7va ron los del 
ejercicio inmediato anterior. La consideración de los efectos de la Inflación sobre las cifras de los Estados 
Contables por el ejercicio finalizado el 31/12/2018, Implicó también la adopción de igual método para re.expresar 
y determinar la valuador' de los activos, pasivos y cuentas vinculadas del Capital Fiduciario al cierre del ejercicio 
inmediato anterior, finalizado el 31/12/2017. 

Ei EFF1R según lo permiten las normas contables vigentes, ejerció la opción de no re-expresar en forma total los 
Estados Contables al 31/12/17, limitándose a re-detemilnar el patrimonio neto al Inicio del ejercicio 2017 en 
moneda homogénea, situación que se explica en detalle en el Estado de Evolución del Patrimonio Neto que, a 

efectos de su exposición, presenta /os saldas finales del ejercicio 7017 mostrándose por separado el efecto de la 
re-determinación de estos saldos. En consecuencia la falta de re-expresión de los resultados del ejercicio 
terminado el 31/12/17 no permite la presentación de Información comparativa correspondiente al Estado de 
Evolución del Patrimonio Neto, Estado de Resultados y al Estada de Flujo de Efectivo, Notas de ingresos y Egreses 
o relacionadas con los resultados del ejercido anterior y Anexo vide Gastos. La taita deinformaCión comparativa 
Ilmita la Información disponible en los Estados Contables para analizar la evolución de las diferentes nnagnItudes y 
los rallos habitualmente utilizados en el análisis de los Estados Contables. 

Todos los activos, pasivos y el patrimonio ajustados por Inflado n al dome del ejercicio comparativo finalizado el 
31/12/2017. fueron a su vee re-expresados a valores del 31/12/2018 para hacerlos comparativos en una moneda 
homogénea y de Igual poder adquisitivo que los correspondientes al ejercido 2018. 

3.4. Criterios de valuación 

Los prinripales criterios de valuad:5n empleados en la preparación de los Estados Contables son los siguientes: 

a) 	Rubro, monetario,:  

Los activos y paSivOS monetarios, se mantuvieron a sus valores nominales...ton más /os intereses devengados 
basta el cierre del ejercicio, cuando correspondla su cómputo. los créditos con lasJurisdicciones contienen los 
ajustes originados en las recleterminaciones de saldos según lo comentado en la Nota / in fine En el caso de 
los saldos couespandientes a otros activos y pasivos monetarios a largo plazo que no tuvieran asociada una 
tasa de interés o para los cuales no existiera una forma de compensación financiera contemplada, no se 
determinaron sus valores actuales en razón de tratarse en su mayor parte de operaciones de plazo 
indeterminado. 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/97) 

Notas a 105 Estados Contables al 31/12/20113 (Cont.) 

3. BASES l'ARMA PREPARACIÓN DL LOS ESTAIIOS CONTABLES(Conti 

3.0 Criterios de valuación 1Cont) 

bj limen/cines:  

Certificados de depósitos a plazo fijo: al valor nominal más los intereses devengados al cierre de 

cada ejercido 

LERAC: al valor desembolsado al momento de la inversión más los Intereses devengados al cierre de 
cada eIercicio. Los correspondientes intereses devengados fueron imputados a los resultados de 

cada ejercicio. 

VETES en moneda extranjera: al valor .dembolsado al momento de la Inversión, convenido al tipo 
de cambio de Sano nación al cierre de cada ejercicio con más los Intereses devengados. Las 
diferencias de cambio resultantes y los correspondientes intereses devengados, fueron Imputados a 

os resultados de cada ejercicio. 

Fondos Comunes de Inversión y nulos Públicos! han sido valuadas al valor de cotización al cierre 
del ejercicio. Las rentas generadasfueron imputadas a los resultados de cada ejercicio. 

de uso y Activos intaniables:  

Han sido valuados a su costo de incorporación re-expresado en moneda homogénea por aplicación de la 

metodologia comentada en Nota 3.7„ menos la correspondiente depredación/amortización acumulada. 

Dichos bienes se deprecian/amortizansiguiendo el método de la linea recta en función de la vida útil asignada 

a cada bien (Anexos I ylli, con base en los valores re-expresados. 

Estos bienes han sido valuados considerando como limite a su valor recuperable. Dicho valor se calculó según 
la mejor estimación del Consejo de Administración del FFFIR sobre los flujos de fondos futuros. basándose en 
la información .6010ln:enteexistente y sus estimaciones del posible nivel futuro de ingresos. 

aros Activos v Otros Posives 

Desecho a percibir e I producido por lo vente futura de ordenes del Ronca Hipotecarlo LA-OHM 

El FERR mantiene contabilizado como Otros Activos No Corrientes el derecho a percibir del 
Fideicomiso de Asistencia (FAFFHE1), el producido de la venta futura de las acciones reman entes dd BEI 
SA que alcanzan a 824.405.000 acciones de VSN1 [ver Nota ji. que oponunamen te fueran transferidas 
por el FFFIR en propiedad fiduciaria a ese Fideicomiso y del cual el FFRR es el único Beneficiario 
Residual y quien debe recibir el producido de la eventual venta de tales acciones y los frutos que Éstas 
generen. 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/97) 

Natas a los Estados Contables al 31/12/2013 Cont.)( 

3. 81/SESPARA LA PREPARACIánli E LOS ESTADOSCONTAINES(Cona 

3.4. Criterios devaluación (Contl 

el) 	Otros Activos 'Otros Posivos  (Cont.) 

L 	Derecho a percibir el producido por lo venta futura de acciones del Sorgo Hipotecario .5.A.- MI Sil 
ICont.) 

Como el fffIll no mantiene control. control conjunto o influencia significativa directa sobre el I3H S.A., 
el Consejo de Administración determinó que el criterio de valuación mós apropiada para medir el valer 
de este derecho es el Valor Neto de Realización estimado, valor que es Inferior al valor asignado a tales 
acciones en el momento de Incorporación al Patrimonio re-expresado a valores de poder adquisitivo 
de la moneda atierre del ejercicio 20113 y del ejercido 2017 que se presenta en forma comparativa. 

Al momento de establecer el Valor de este derecho, el Conseja de AdministraCión del Fondo consideró 
que el valor de cotización de las acciones del 11H S.A., que al 31 de diciembre de 2018 ascendía a 
5 11.75, no era representativo del Valor Neto de Realización estimado, toda vez que el valumen de 
acciones que se negocian normalmente en el nnerca do es rninimo en relación al total de las acciones 
emitidas y en circulad on, Incluse respecto a las remanentes en poder del fideicomiso de Asistencia 
que no tan sido vendidas. 

Al 31 de diciembre de 2018, el Consejo de Administración del FFER estimó que este Valor Neta de 
Realización ascendía a $ 6.02 por acción, considerando los elementos de juicio disponibles, en 
particular una estimación de valor realizada por terceros especialistas independientes, y considerando 
el patrimonio neto del BH SA, que surge de SUS últimos Estados Contables publicados correspondientes 
al trimestre finalizado el 30/09/2 no. Las diferencias de valuaciones entre periodos o ejercicios para 
este activo, se registran con contrapartida en el Estado de Evolución del Patrimonio Neta y no afectan 
los resultados del FFEIR. 

Fi valor registrado al 31/12/2017, estimado con Igual metodolegia. fue re-expresado a valores de 
moneda homogénea del 31/12/2018-para comparar la evolución de las valuaciones finales de ambos 
ejercicios. 

Es importante aclarar que la efectiva realización del derecho que mantiene el Fondo a percibir el 
producido de la venta de las acciones remanentes del eh 5.A., está sujeta a que el Ministerio de 
Hacienda resuelva y el Fideicomiso de Asistencia al EFFICI ejecute la venta de dichas acciones, no 
existiendo hasta la fecha, decisión alguna en relación a la venta de tales acciones. 

II. Obligaciones relacionados con tos Artículos 35 y35 deja Ley24855/97y st Decreto Reglamenterb: 

Constituyen las obligaciones impuestas por la Ley 24855/97 mencionadas en Nota 1. En los artitta0a 9 
y 10 del Decreto N 1.204/99 se establece la forma y plazo de pago del compromiso, estipulando lo 
siguiente: 

Obligación de aportar $100.000.000 al UVA según el Articulo 35 Ley 24855/97, a efectuarse en 
cuatro cuotas anuales y consecutivas, a partirde los treinta dlas d 	reducida la venta total de las 
acciones del lif 5A. 	 1 



TT re gaidarelli 
P esidenle dAd  

Finan 

18 

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
Nay20855/9N 

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.) 

3. BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS CONTABLES{Cont) 

3.4. Criterios devaluación {Cont} 

d) 	Otras ARRIAOS y OITOS Pasivas  (Cont. 

Fi. Obligaciones relacionados con los Artículos 35 y36 de la Ley24855/B7p SU Decreta RIMOMentatIO: 

El Consejo de Administración estima que esta deuda se encuentra expresada en moneda 
homogénea, toda vez que surgen de la ley de creación y esta ley no especifica ajuste alguno. 

Obligación derivada del Art.36 de la misma Ley de creación del FFFIR [Nota lb reglamentado por el 
articulo 11 del Decreto 3284E99 establece que el 10% de los intereses percibidos por los créditos 

otorgados a las Jurisdicciones y por las inversiones de fondos temporarios no asignados a los fines 
previstos en esa Ley, deben capitalizarse semestralmente en el enig. El Organismo registra como 
"Otros Pasivos" [Nota 4.8( y basta el momento de su vencimiento y pago, o las rentas devengadas a 
favor del aNA, con contrapartida en cuentas de Resultados. 

iii. Deuda con el Banco Central de la República ~enana (OCRA) 

La deuda con el BCRA fue valuada a su valor nominal con más los intereses devengados al cierre de cada 
ejercido. 

PatIlMonlo Neto 

Los sa Idos de las partidas tonta M es que integran el Capital Fiduciario Mbportes recibidos del Estado Nadonal, 
del FAFFFIR y de las Jurisdicciones y las deudas asumidas en origen con el Berta y el BNA (ya comentadas en 
esta Nota], se exponen por su valor de origen, incluyéndose el efecto del ajuste por inflación o re-ex presión
en moneda homogénea para todas estas partidas por aplicación de la metodologia comentada en lo Nota 
3.1.), en el rubro 'Ajuste al fangal Fiduciario" del Patrimonio Neto. 

C nen d Resultad  

Las cuentas de resultados se exponen a sus valores nomma les devengados re-expresados por aplicación de la 
norma descrita en Nota 3.2. 

Les carg s por el consumo de activos no monetarios idepreciadones de bienes de uso y amodixacIde de 
bienes In angibles) han sido determinados con base en los valores de origen re-expresados de acuerdo con la 

metodal BU descripta en Nota 32. 

No se Fan separado los componentes infladenarius hepinos, contenides en las cuentas que reflejan las 
rentas y re-determinaciones de saldos de la cartera de préstamos a las Jurisdicciones (con cláusulas de 

actualiza Ion monetarias con Indice [CC del INDEC distinto del 1131% utIlizado para re-expresar los estados 

contables], las rentas generadas por les colocaciones financieras temporales f Depósitos a Pifie o fijo. Lotes. 
Lebac y tras inversiones en Fondos Comunes de Inversión y Títulos Públicosh los cargos tanto por los 

intereses 'de la :leuda con el BCRA y los correspondientes al Art.36 ele la Le 	1155/97. 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
Rey 24855497) 

Notas a los Estados Contables al 31/12,42018 Cont. 

3. aASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS CONTABLES(confi 

3.4. CrItetlos de valuación (Cont 

1) Cuera~Coarl 

Consecuentemente el Resultado por Exposición a los Cambios en el Poder Adquisitivo de la Moneda 
(RECPAMI, contiene los efectos netos —ganancias Y Pérdidas — generados por esos componentes Inflacionarios 

implkitos. la falta de discriminadón de los componentes inflacionarios implIcitas en los resultados. genera 
limitaciones en la información disponible para analizar la evolución de las diferentes magnitudes y determinar 
ratios habitualmente utilizadas en d análisis de los estados contables medidos en moneda de poder adquisitivo 

El FFFIR expone sus gastos principales categorizados como de Funcionamiento o de Auditoria y 

Administración de Instrumentos Financieros .fiznexci VI y Nota 4.10.). Esta categorkación se realiza 
considerando las premisas de distribución de gastos definidas por el Acta 656, aprobada por el Consejo de 
Administración con fecha 16/01/2012. 

Con respecto a los fondos aplicados a Gastas de f unziona mienta, la evolución• ya comentada de la econornla 
ha obligado al EFFIR a abandonar los limites impuesta en la ley de creación, aplicando los Ilnea mientes del 
Decreto 237 deleble 17/03/1949. los Impones asl definidos san actualizados anualmente a los efectos de la 
formulación de los sucesivos presupuestos. Sobre este aspecto se menciona que el presupuesto del FFFIR se 
incorpora anualmente en el Presupuesto General de la Administración Nacional. 

Corno consecuencia de la re-expresión de los Estados Contables a moneda homogénea, en un periodo 
inflacionaria, toda entidad que mantenga un exceso de activos monetarios sobre pasivos monetarios, perderá 
poder adquisitivo generando pérdidas, y toda entidad que mantenga un exceso de pasivos monetarios sobre 
activos monetarios, ganará poder adquisitivo generando ganandas. A su vez, si existen partidas monetarias 
activas o pasivas que están sujetas contractual mente a la aplicación de indices de ajustes, éstas también 
pueden generar ganancias o pérdidas al medírselas en moneda homogénea; en el caso que la evolución del 
indice de precies utilkado contradualmente, difiera de la evolución riel indice de precios utilizado para re-
expresar los estados contables. Estas pérdidas o ganancias generadas por la posición neta de activos y pasivos 
monetarios, se expone en la cuenta del Estado de Resultados. denominada RECPAM— Resultado por exposición 
al cambio en el poder adquisitivo de la moneda. 

Resumidamente, el mecanismo de re-expresión previsto en la citada R.T. 6, establece que los activos y pasivos 
monetarios no serán re-expresados dado que ya se encuentran expresados en la unidad de medida corriente al 

de re del ejercicio sobre el que se informa, y que, los activos y pasivos sujetos a ajustes en función a acuerdos 
especificas y las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del ejercicio sobre el que se 
informa, tales como el valor neto de realización u otros, no es necesario re-expresarlas ya que se presume que 

su valuación se encuentra actualizada. Los restantes activos y pasivos no monetarios como los Bienes de uso. 
Intangibles y el los componentes del Capital Fiduciario, son re-apresa dos por el indice general de precios, que 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/97) 

NOUS a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.) 

BASES PARA LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS CONTABLES(Canti 

3.4. Cdterlos de valuación (Cont 

g) Floto de Efectivo  

Para la confección del Estado de flujo de Efectivo se empleó el método Indirecto para conciliar el resultado 

del ejercido ron el efectivo y equivalentes, generados por (o utilizados en) las operaciones, segregando las 

actividades en operativas. de Inversión y de finandacián. 

hl 	Uso de estimaciones en I a preparación de los Modos Contables 

La preparación de Estadas Contables en conformidad con las normas contables vigentes, requiere que los 

miembros del Consejo de Administración y las Gerencias del ffFIR efectúen estimaciones que afectan la 

determinación, valuación y formas de exposición de los activas y pasivos a la fecha de presentación de los 
Estados Contables, como así también los Ingresos y egresos registrados en cada ejercido. 

En este sentido, el Consejo de Administración del FOn do res liza estimaciones periódicas del valor recuperable 

de los activos y sobre la necesidad de previsiones para contingenCias, como asi también del "lel neto de 
reallzacidn estimado para valuar el derecho a percibir el producido de la venta futura de len acciones del 

las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados podrían 

dar lugar en un futuro a hechos que podrían hacer diferir Mit as estimaciones y requerir en consecuencia 

ajustes significativos a los galgos, Pasivos y Patrimonio Neto informados 

COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES ZUMBOS DE LOS ESTADOS CONTABLES: 

4.1 Caja y Elanws 
31/12/20111 31/10017 

S 

CJa Inlca 1,000 
Pa nao sea 00 cuerna cordmte S peda I 
Banco Nacián Cuenta Cc rlienle 
Banco teces Dola0¢ 
ea nce Ciudad cuenta cordelle 
la neo Upada 	cuesta COrdelnellpeclal 

77.590 

BántdREo Cuenta [Orden te 
B0nCOPrOvInCia Cuenta [ardente 314 
llanto MI potrear:0 313 	 31_271 

SA35 

Total 01 27E745 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/94 

Notas los Estados Contables al 31/12/2018 {Cont.) 

4. COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALESHUIMOS DE LOS ESTADOS CONTARLES: (Con } 

4.2 Inversiones: 
$1/12/2012  31/11/2017 

5  
Ce Orlados cla Cestitos a plano U» bblani Int 

anca dela Molan Pasmara 
Banca de h Inri neta de Buenos Nies 

	 31191:.,ss 	 o 

Fondas pranunet de Invertirla [Maro 
Fondos c ornan es del nvertiOn 

sub- tour/ 
inveadonas en titulas poblaos 'Mata Int 

l'Erran - Canco Proolnola Cano anos Atm 
Letra • lance de la Naden Argentina 

Enterenes devengadas a cobrar 

Total 	 2514401.411 	3.510201476 

4.3 CrédItos con TOS 3UtISOICCIOneS: 

Casamata 

Coa garantía en Frandel de COparldpatlEs 
uenos /Jim 

Calarse rca 
Chaco 
Ombra 
Córdoba 
Corrl entes 
Entre aloa 
Ponnos a 
Mee daza 
Misiones 
Netrouen 

Negra 
se la 
Santa Cros 
Santiago del Es Loto 
llama tan Stage 
Tucumán 
Pipo./10 Imputarlos 

Sub—tete! 

In ress devengados a cobrar 
Tour/ Plantas Carstermes 

3i/12/201G 
5 

10.395,56a 

31/12/Zoll 
5 

 

II 791) 

 

1.724 87.6 840 

  

   

 
 

O 
O 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/97) 

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (COM 

0. COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES 1121131105 DE LOS ESTADOS CONTABLES: liC01113 

4.3 Créditos con las 111715d1“10nes {Cont.) 

31/12/2011 11/12/2017 

Consonara es Fondosde mparborpacibn 
SUMOS Alla 440.470.354 440S89.873 
CaraMatra 390.191.367 427.373.717 

(Tubo% 415.146.513 562.991.902 

adoba 545.944.512 57.245.212 

Corrientes 884.153.511 791.370.399 

Formosa 
Mendoza 
MISIOnS 

RinNegra 79.919.911 0 

Salta 
Sama ala o 
Tierra del ZUMOS 
TueumOn 

Total Cr Mito sHaCorrientes 

4.4 Otros Créditos: 

Corriente 
31/12/20113 31/12/2017 

Prtlamos al Personal 1.095E61 0 
MIEFO a PreMedbre. 
oivasos 

Torcrorros crédnor corriente 1346157 

No [m'acune 
Pr.fla MOS al Peryonal 449.5113 582.1053 
Larsola alquileres SI £53 

retal Otros L'Ha= No COI 500596 

4.5 Otros Activos: 

31/12/2010 31/1Z/2011 
No Corriente 

erechos pelen:dr del FAFFire pradirado 
eto de la venta de las 5e1ie06 del MISA 



sociales y fista les: 

CcMenee 

4.7 Ca 
11/12/Z01.8 

5 

 

sltutsoltj 

  

31/12/2018 31/12/2017 

o 
o 

405 5212 437 

174.125 135 

31/12/201. 31/12/1017 

Web. 	e 
Preeldente 

Gens* deAdnunotoción 

Honoraricis a del/anear deJurisdicciones por 
a utlitaill a y admi ni ora cióntle insOlineentris 
financieros cobrados por 96Naorado 

Raid 
47.073.5 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/97) 

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.) 

4. COMPOSICIÓN 01 LOS P RINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES: (Con.) 

4.5 Cuentas por pagar: 
31/11/10z8 
	

31/12/2017 
nerderde 

areolas a pagar 
Provision paria gastes y laneras e recibir 

re t•/ 

 

492123 
750.557 2.23396E 

1.469 643 

 

Cargas sociales a 117862 	 1.727.633 	3.011.131 

Fierencion1521C12115 a pagar 	 1.055.572 	 0 
PreV111011 P  rs 5212 dones 	 O 

121267 

Retencions 5355 	 3.083 	 120  

42 Deuda con el Banco Central de la Flepúblke Argentin?: 

aniente 

Deuda parinterelea 

Total 

rue corriente 
[uons de Capital e ventee 19013 3.4 ey al 

Tan/ 

4.301ros Pasivos: 

[cedente 

Gastos fi darla ri os aa rico Nazi én 

a editarla y idnilrilltrari5n ele insinienentes 
Financieros cobiodos por adetC813 do 
011as p351205 

retal 

Me Corriente 

214381 

94011607 

mosso» 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/97) 

Notas o los Estados Contables 0131/12/2018 (COM.) 

COMPOSICIÓN IDE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES: (Cont.) 

4.10 Otros Ingresos y egresos: 
11/12/11118 

otros Ingresa. 
Honorarios de @unirlo:da y a drnInInrncl 	de 
innrurntn101. Innnt rer01 

loto] 01m1Ingrtios 	1110059917 
Olrettios101 

132011111161 
11754361 

Gastos.denednoria y adminigrocl din de 
In•turntnla 11•11 nueras 

Como se menciona ein NOU siendo el primer ejercicio de al:di:adán del método de re-expresión de estados 

contables a moneda homogénea. el Organismo ha optado por no presentar en forma comparativa sus cuentas 

de resultados.] 

CAPITALIZADO!' DEI FFFIR 

APolls• Sal E•554. ~e nal 'a reklIsrabiel 
pvils• o rtinissr•ble 

Otros ponss Según DsnrsIn 
Sub-tetal 

AportmcnidFAITFRR 

Producida de La wenta de 5~10 DÚO acciones de VIN1 ds15115 

EIMendosi1115 perdbldos porpl Fldslconlui de 41.1enda 3111.1 In 
nunene de valono. nal E11526 

Aportes pa( laceres., dsdvad Oc In•teknencionen menperanlas de fondas 
re@ IllaOns por <I nduksmssesslausds.s. LOS Andes adntlnIstrad os 

Sulnural 
Monos /ah I • lunOOSSonss 

enplenenelón del aten-da d'aneado en, Las Juriull[donenconto resinlUn1c 
de 5  rleslmainnzonn  de les 0-édnon otorgados 

licsdrbowinkin me el Le. y ERA Atas Uy ~S 	
Subnytal 

11sudn nynalda en erlaen upluilleda onri más loe Intereses d•Vsngados 
hasta la Ischn del. pnnrera vvnti•pulnlea Mamones-MI.115P 	 inowsonsi 
0111naulón de aporto ar0114 [Nom 1 o Note 3.41)i 

Total Deuda asknnIda 

Amionm reniobole•al 50 
Valer Ennehle asloadv duczhoni pelftel prndutlda de e venta de las 
melones del en SA en poder dcl FAFFFIR 1733500 013 addernen) y del 
RdinnomEno de Aciones Bli (90 905100 apionc11 T11•1 S24405.0 
emane% 

Totpl muleta, resld 

7~17 

OS 
E 	01 

Roe.  
Cenia or OISs AA 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/94 

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (COM) 

5. CAPITALIZACION DEL FFFIR Cont 

En la Nota 9 se explican Nertas lirnitaciones a la disposición de 90.905,000 acciones de la tenencia del FAFFEIR 

en el Fonda de Opciones 011 

Wes tendientes a anInar _l_acIón d a R: 

El objetivo más importante puesto de manifiesto por el Consejo de Administración, es el lograr una 
f °capitalización del EWA en espera de la decislon politice de proceder a la venta de las acciones del BH 5,A 

[Ver Nota 11 y siendo importante el grado de Interés puesto de rnanff]esto por las Jurisdicciones en la solicitud 
de financiamiento para la ejecución de obras de infraestructura, el Consejo de Administración se concentró en 
[relativas para lograr un aumento en la capitalización del Organismo mediante el Ingreso de fondos. 

Como corolario a estas iniciativas se destaca el logro de la capitalización acordada por el Decreto• 1053/18 por 
3.000.000.000 de los cuales 5 1,500.000.000 fueron aportados por el Estado Nacional el 214/12/2019, para 

financiar emp rendimientos de infraestructura ya solicitados por disUntas Jurisdicciones. 

DEUDA CON EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBEICA ARGENTINA 

Según se explica en la Nota 1  1BWIlte Patrimonio del 'andel, la Ley Ng 24.1355/91, dispuso que el FFFIR, 
asumiera como propio el pasivo residual que el BHN mantenla con el BORA antes de su privatización. Las 

condiciones de pago fueran reglamentadas por el Decreto N 1.2E4/99, que estableció un plazo para la 
cancelación del capital de 120 cuotas Iguales mensuales y consecutivas a partir del 1" de septiembre del 2003 e 
Intereses determinados sobre saldos adeudados en has e a la tasa LIBO a 130 dios, variable semestralmente. 

Dada la realización parcial de las acciones remenentes del 1311 SA par parte del Ndeira misa de Asistencia, el 
EFFIR no se encontró en condiciones de cumplir con ninguno de los pagos mensuales de capital 
correspondlentes a esa financiación, habiéndose cancelado mensualmente todos los intereses devengados. 

A partir del vencimiento para el pago de la última cuota de capital que ocurrió el 01/09/2013, el PENE continuó 

pagando los intereses de esta deuda, aplicando la misma tasa establecida en el Decreto 	1.284/99. Por so 
parte el BCRA, continuó recibiendo esos pagos, pero a partir de las cobros correspondientes al rrum de abril 
2014 emitió los recibos de pago con earárter de provisorios, pretendiendo modificar la tasa de 'aletea aplicable 
can electo retroactivo a todos los pagos de intereses recibidos una vez vencida la última mote del acuerdo 
orlginal. Tras largas negociaciones se logró la refina niciacián de esta deuda mediante un nueva acuerdo por el 

cual: 

NUEVO convenio con el ECHA 

El EME se obliga a cancelar el importe de deuda más los Intereses capItalaadas y los intereses devengados 

hasta la fecha de pago que no se hubirm en abonada, en un pago llameo a 4 ellos de plazo, Untados a partir 

del I de febrero de 2018 

La deuda devenga intereses a partir del I de febrero de 2012, que se calculan tomando COMO tasa la 
variación porcentual interanual de la UVI (unidad de Vivienda) publicada por el BUBA con tope del 17% 
nominal anual, más 5% nominal anual. los intereses devengados se pagan mensualmente. 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/97) 

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Coral 

E. DEUDA CON [CHANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (Conf., 

FFFIR realizó un pago voluntario anticipado de $ 274.1011000, el primer día baba del mes de febrero de 
2018, que fue diputado como pago parcial de la deuda de capitalacordada. 

Como garantía de erta deuda con el IICILy cantinuará vigente la Prenda flotante sobre los créditos a las 
jurisdicciones con garantía de copactIcipación federal, con la cobertura permanente del 120% del saldo 

adeudado. 

El FFFIR se obliga a aplicar a la cancelación de la deuda la totalidad de los eventuales dividendos y acaecidos 
que le correspondan, que fueran distribuidos por el 13)1 AA El 1 de julio de 201/1 el FFFIR abonó al BCRA la 
suma a valor nominal de $ 100.000.000 de los cuales S 97,799.99B corresponden a fondos aportados por el 
FAFFFIRcon dividendos correspondientes al *febo 2017. cobrados del BHSA 

En el supuesto de incumplimiento de cualquiera de las obligaciones contraídas per el SFFIR, se aplicará un 
Interés punhorlo del 50% de atase descripta en el puntO10 hada d momento del efectivo pago. 

Realzadoslos pagos convenidos anbs comentados, la deuda con el OCRA al 31 de diciembre de 2018 asciende a 
S 177.887597 Nota 481. monto que incluye los intereses devengados impagos hasta da fecha 

Gor9nties o favor del SCRA 

El articulo E del Decreto W 1284/99, establece que quedan afectados a la cancelación de la deuda con d 0CRA, 

los créditos con sus garantías contempladas en los artículos e y 11 de la Ley N' 24.855W 7 y/o los titu /os o 
valores públicos nacionales o provinciales que cuentan con garantía de recursos provenientes del Régimen de 
Coparticipación Federal de impuestos. de los que sea titular el FFFIR. Dicha afectación será por un valor nominal 
global equivalente en todo momento al 120% del saldo de la deuda con el BCRA, debiendo el FFFIR mantener un 
paldmontopor ese valor compuesto por Activos de ese tipo, netos de Polvos actuales o contingentes. 

7. EXENCIONES IMPOSI11VAS 

De acuerdo con el articulo 12 de la Ley N' 24.855/97, el FFFIR se encuentra exento detodos los impuestos, tasas y 
contri bucion eS n adon al es existentw y futuros. Adicionalmente, las leyes de impuestos disponen la exendón del 
Estado Nacional, en cuyo ámbito opera el FFFIR. 

Por su pene, las Jurisdicciones adheridas al régimen creado por la Ley Id 24.855/97, que han concertado 
operaciones con el FFFIR, han eximido contra cudim elite al MISMO de todos los impuestos locales aplicables a los 

Convenios de Mutuo de Asistencia Flna ndera firmados. 

Ff FIR ha realizado un reclamo al BNA para la devolución del impuesto a los Débitos y Créditos bancarios que a 

partir de noviembre de 2014 comenzó a aplicar sobre las transacciones de la cuenta fld alada abierta en dicho 
banco, por entender que tal Percepción no corresponde a la luz de las disposiciones de la ley de creación del FFFIR 

y de normas impositivas vigentes, la cual no prosperó 
A partir del año 2016 el Impuesto comenzó a ser solideo por todas les entidades bancarias en que se 

encontraban abiertas las cuentas corrfentes del FFFIR. 

Indos caldurela 	 Ma 
Plesidente 	 de Ad 



BOU 
oro 

las 
FI 	le 

Otros 
Pes 

depuso 

Mei 	calda 	 la 

	

Presidente 	 de Ad 
Cene* de edirán ladón 	 an 

27 

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855/97) 

Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.) 

7 EXENCIONES IMPOSITIVAS (Cara.) 

Cabe destacar que ante las gestranin realizadas por el Organismo, en abril de 2017, mediante el Decreto FM 

223/2017, se sancionó la Mención del Fonda erial catado Impuesto. 

S. PLAZOS ESTIMADOS DE COBRO Y PAGO DE CRÉDITOS Y DEUDAS T EFECTO FINANCIERO 

La 	información detallada a cantinairán se encuentra expresada en miles de pesos para f acil lar 

Incorporación en el cuadro adjuntar 

oro egos 
1°15"Jaddaese eré011ol 

en pluarleeproleado 
rumore: 

.13 353 1140 
OU .909 113 
fll.lGt 236 

3511244 199 
Amere plazo .921.101 SaL 

133 315 1601 17iS81 

Colidllos Cm Orres 
lobee enitelor 

as 
Olres 

en men de pes as 

enea Intereses 
nasa fila 
rana variable 

2287.103 
/PIM 11200 

I 601 

LII 

01 	ine1me 116 plazos I los que develan intereses 6 una tam nominal anual 9919 21 Si 91 y 58 91 Minirisma se han certedezado 
como de tefe variable las invesslosors en nonas parles de Fondos carnunos de Invertido. 

91 	Incluye armamos desimbersartas a las distintas I ofisdlcelenes ba9 un esquema de rereeterminscan de saldos KG que 
devengan ululase promedio110154N. de los cuales 5 4_650.6U .M e ajuSlan por el ICC VS2.531395M le alunan con Upe, 
sobro el ICC, del 1791 anual. 

Inelloye Presta mas al Personal a tan Ye hable calculada ramo el pronied10 penderado general de las lllA de les Ineerslonw 
trasultonas conseiteld al en el 1169 enterizo y los saldet de la =Mere de crédito a las lorlsdleekOneS de 8 meses arnerinra mia , 

el ity olp55 oredllOS que no dereogan intermze 

Ml IG incluye deuda rOrr S EICRAf u! devengara Un ¿olerte tnmando almo tase la earlacien porrenttral 'merme& Te le UN 
lanzad de Vivienda} publicada per el acensan tepe del 13%nemlnal anual, máS un 514 MerinaI anual. Mora al 
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Notas a los Estados Contables al 31/1.2/20191COnt.) 

9. RESTRICCIONES A LA DISPOSICION DE CIERTAS ACCIONES DEL EH SA 

Con fecha 23 de mayo de 2007, D.5. gank Trust Hational Association, casa matriz del Fiduciario (First Trust of New 
York National Aseciatimb recibió ciertas notificaciones provenientes de un Tribunal del Distrito de Nueva York 

{United sietes District Court Sulbern Discnict of New York), Eglitl, a cargo del Juez 'Mimas P. Grieta, sobre 
procesos judiciales en los cuela se demanda a la República Argentina y, en virtud de los cuales, básicamente, 
prohibe a ciertas entidad es bancadas mencionadas en as notificaciones judiada, la transferencia, venta, 
cancelación o cualquier otro modo de disposición de ciertos bienes relacionados son fideicomisos en los cuales 

participa el BNA. enfielas que figuran los bienes reladonados con el Fideicomiso de andana MI. 

Con fecha 5 de mayo de 2016 el Tribunal resolvió anular el mandato de ejecución sobre los bienes mantenidos en 
el Fideicomiso de Opciones del Banco Hipotecado. La decisión revocatoria permitirla la disposición del remanente 
de 90.909000 acciona 19N $ 1, las que al 31 de diciembre de 2018 valuadas ronronee a las criterios del Consejo 

de Administración [Nota 34c11] representan $547.21036531. 

Conocida la resolución precedente, se ha solicitado tanto a las autoridades del FAFFFIP como a la representación 
permanente en la Argentina del First Trust of New York, fiduciario del Fideicomiso de Opciones EH S.A que analice 
la situación e instruya sobre los pasos a seguir, para que se disponga la restitución de las acciones en cuestión, que 

a la fecha de emisión de estos Estados Contables. no sella efectivizado. 

111.CONSE0 DE ADMINISMACION V TRATAXIIIWO CE 105 HOZO:TES ESTADOS CONTABLES 

El Consejo de Administración es el órgano previsto por la ley 24.855/97 para ejercer la administración del HEIR, 
donde se establece que el mismo debe estar integrado por? miembros designados por el Poder Ejecutivo Nacional 
a propuesta de la J ef atura de Gabinete de Ministros, dos de los cuales deben ser nominados por la Asamblea de 
Gobernadora del Consejo Federal de Inversiones. El Decreto 924/97, en su art. 12 establece I d ra 	del cargo 

en dos (2) anos a partir de su nombramiento, aplicándose supletodamente la Ley 19550 y 24.441. 

Ante el vencimiento de los mandatos de los miembros integrantes del Canse» de Admi nistracid n, la Gerencia de 
Asuntos Legales del Fondo, emitió un dictamen el 27/02/2018 iMIGAL 1351(18) en el que concluía que, los Sres. 
Consejeros deben permanecer en su cargo ejerciendo la función que le ha encomendado el Poder Ejecutivo 
Nacional, basta tanto, o bien las sean expraa mente prorrogadas sus designaciones, o bien aceptadas su 
respectivas reo un das y designados los reemplazos del caso, a t revés del acto administrativo ce rrespandiente 

Con echa 25 de febrero de 2015 el Dr. Oscar Llano tomo posesión del cargo de Consejero Coordinador Ejecutivo y 
el Dr. Jorge Luis Alladlneo, el Am. Hernán Julio Vela y el Lic.Juan Pablo Deifique asumieron como Consejeros. 

Con fecha 26 de diciembre de 2015 el Un Alejandro Oscar Caldarelll tomó posesión del cargo de Presidente del 

Consejo de Administración del Fondo, conferido por el Decreto PG1270/2015. 

EI 01 de febrero de 2018 a nava del Decreto 237/2018 del 21/03/7010 se aceptó la renuncia presentada coma 
Consejero al Arq. Hernán Julio Vela, y se designó como Consejero, por un periodo de dos años al SEMauritio luan 

Colello. 
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Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional 
(Ley 24855197) 

Notas a los Estados Contables al 31/1212011 (GCMILT 

11.ESTADOS CONTABLES DEL EMIR PREPARADOS POR EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA (DNA) 
EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO, PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON LOS ESTADOS 

CONTABLES PREPARADOS POR EL EFFIR. 

Con fecha 09.011992 se sussible el Contrato de fideicomiso ntre el BNA, en su carácter de flOuclarb y el 
Consejo de Administración del MEI en su carácter de Fidtobn e, aprobado por Decreto P.E.N. N 228/98. La  

cláusula Oaava del mencionado contrato establece que el BNA n su carácter de Gdudario, entre otros informes, 

presentará trimestralmente al Consejo de AdminIstradón del EFFIR. un estado patrimonial y financiero del 
Fideicomiso, cuya aprobación se realizará con la previa auditoria por pene de dicho Consejo. 
Con folia 12/1212018 se suscribió un Convenb entre el BNA en su carácter de fiduciario y el FFFIR, /Acta de 
Consejo de Administración ro 684 Punto ;IRLE) cuyos puntos más relevantes se detallan a continuación: 

El MHZ conferdon a rá en su sede. un Balance único, a artir del Ejercicio 2018, al cual se le Incorporará 
corno Anexo el Estado Patrimonial y Finandero elaborad por el DNA fiduciario. 

La responsabilidad de éste último, cosilla limitada exclusivamente a los rena305 fiduciarios que 
administra...conforme Iosterminos y condiciones dd Con rato de Fideicomlso. 

Como consecuen da de ello, en el Anean VI, se presenta un nado de Situación Patrimonial y un Estado de 

Resultados preparadas por el BNA en su carácter de Fiduciario del FirIR, correspondientes al ejercicio finalizado el 

31 de diciembre de 2011 expresados en moneda homogénea de fecha de cierre del ejercido, Tales Estados 
Contables son opuestos en el Anexo VI en forma comparativa co los Estados Contables básicos preparados per el 
EMIR, exponiéndose en forma resumida, las causas de las panel ales diferencias que surgen entre ambos Estados 
contables. Estas diferencias se relacionan con las distintas ases y/o principios contables. sobre los que 
confeccionan estos Estados Contables ambos entes, las que se ex ilcan en los apartados siguientes: 

Normen contables aplicados pon, ONA y por el 'PPM a los operaciones que se originan en la AdmInistrodón 

Ficluderla dejo Coparldod Financiera Presrobk del FFFIR 

El BNA en su carácter de Fiduciario del EMIR mantiene diferentes cuentas corrientes bancarias especiales, 
través de las cuales, siguiendo las instrucciones Impartidas por el Consejo de Administración del F  

adminktra a través defirmas autorizadas eydusivas de funcionarios del EUA y registra en sus propios refestros 

contables, todos los maGmlentos de fondos y los resultados que son generados por el uso de la Capacidad 

Finandera Prestable del FrFill, que está integrada por as siguientes partidas; II los aportes al Capital 
Fiduciario del Pf f IR que han realizado principalmente el Estado Nacional y el FAWEIR descriptos en la Nota 5.: 
e) todos las desembolsos de préstamos a las Jurisdicciones y las cobranzas de, capital prestado de ajustes por 
re-determinaciones de saldos deudores e intereso de esa cartera de préstamos .ii 1) las inverslones que se 
realizan con la liquidez transitoria de estas rue las y las rentas o ingresos generados por les mismas; y 

todos los fondos aplicados por el f FFIR para solventar las obligaciones que le fueron impuestas por los 
artículos M y 35 de la Ley de Creación del FFFIR W 24.1355/97 y para la cancelachin de la deuda de capital e 
intereso devengados por la obiMación asumida con el ROM al momento deconstitulyse el EFFIR; 

Las transaalon es relacionadas con la administracbn de fondos de la Capacidad Gnanciera Protable del PF FIR 

(incluyendo los Ingresos y gastos que esta genera y la valuación realizada del Derecho a percibir por la Venta 

f utura de las ACCiOne5 remanentes del MISAL son asentadas por el FINA en sus propios registros contables 
llevados en su calidad de Fiduciario, balo las mismas normas o principios contables aplicados por el FFEIR. 
Consecuentemente, en relación a estas operaciones y tal corno se aprecie en el Anexo Vi, no surgen 
diferencias entre las registraciones contables expuestas en los activos, pasivos, patrimonio neto y en los 
resultados de los Estados Contables preparados por del BNA y los que son presentados por MEM siguiendo 
las normas descriptas en las Notas 1,2 y3, 
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Notas a los Estados Cantables al 31112/20113 (Cont.) 

11. ESTADOS CONTABLES DEL FFFIR PREPARADOS POR E BANCO DE LA NACION ARGENTINA (EINA) 
EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO, PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON LOS ESTADOS 

CONTABLES PREPARADOS POR EL FFFIR. (Gould 

Ole I da 	el 	y el 	 kalos 

Merados, que son aportados mensualmente al FFFIR puto soWentor su estnictwo aperitiva. 

El FFFIR mantiene también en el SIS otra Cuenta Corriente bancaria, e través de la cual éste transfiere 

mensualmente al Sala /os fondos necesarios para solventar el funcionamiento de estructura operativa del 
FFFIR, conforme a lo dispuesto en articulo 13 inc. fi del Decreta W 924/97 y según los presupuestos que 
anualmente prepara d propio FFFIN los que son aprobados como parte Integrante del Presupuesto General 
de la Administración Nacional. atos fondos provienen de la Capacidad Atienden restable del ?SIR 
sertaterlos en el aparrado anterior. 

Teniendo en cuenta que la gestión del BNA como Fiduciario no incluye la administración de los fondos 

transferidos para solventar d funcionamiento del STIP, en d atado de Resultados que prepara el ISA, 
asienta le transferencia de estos fondos en forma directa y global corno 'Gasto de Fundonamiento" dd Sala, 
en el momento que se acredita en dicha cuenta, Independientemente de la techa de le apanaren o el uso que 
el FFFIR da posteriormente a estos fondos. Al no registrar contablemente el BNA cada una de las 

transacciones que realiza el FFFIR con /ales fondos. se  producen diferencias temporarias entre las 

reglstracion es corta bis que realizan ambos entes, sobre ciertos activos, pasivos y resultados, diferencias que 
en algunos casos se compensan dentro de un mismo ejercicio económico y en otros se mantienen tse 
compensan en un lapso que abarca varios ejercicios económicos. Así, tales diferencias se originan 
principalmente pon 1) Bienes de Uso e Intangibles adquiridos por el FFFIR con dichos fondos y registrados por 
este en su activo y cuyas depredaciones y/o amortizaciones Impartan en los resultados en vados ejercicios, 
mientras que el BNA, registra en su contabilidad fiduciaria a los fondos transferidos con los cuales se realizó 

esa adquisición, directamente corno un Gasto de Funcionanfiento en el momento en el cual transfirió tales 
fondos al FFFIR en forma Independiente a su uso; uI El afana registra por el método de lo devengado a las 

remuneraciones, cargas sedales, honorarios,  alquileres, partos  de  mantenimiento, energla, otros gastos de 

funeiOnalelentO y genera los correspondientes pasivos a deudas durante el lapso que oso  y/c las 

adquIsidones de bicos activados permanecen Impagos, mientras que el BNA registra a los fOndOS 
transferidos para afrontar estas transacciones, directamente como Gastos de Funcionamiento, en el mismo 
momento que transfiere mensualmente los fondos 

por otro lado el (Fara registra mes a mes y según el principio de lo devengado. las rentas (neta de los gastos 
vinculados), que percibe por las inversivos que realiza cuando mantiene excedentes temporarios en los 
fondos que le fueron transferidos para solventar sus gastos operativos, mientras que el BNA registra el valor 
neto de estas transacciones corno un recupero de los Gastos de fundonanneMo del FFFIR, en el momento 

que el FFFIR rinde y reintegra al BNA el producido neto Se tales inversiones, can posterloridad al cierre de 
cada ejercido, produciéndose asl otras «duendas temporadas en el cómputo de los resultados de cada 

ejercicio y diferencias de imputaciones entreIngresos y gastos, en la contabOdad de ambos entes. 

C. 	Honorarios de Audllorb y Admirdsoveldn de Instrumentos Financieros y kn costos vineulcirlos que ei FFFIR 

cobran los Jurisdiabnes yque e I ONA no registra en sus Estados Contables. 

Además, el BNA no registra los Honorarios de Auditoria y Administración 	rumentos Hosteleros que el 

FF FIS percibe momento de otorgar los préstamos a las Jur • ;calvos ni ta 	os gastos vinculados a 
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Notas a los Estados Contables al 31/12/2018 (Cont.) 

11. ESTADOS CONTARLES DEL IFFIR PREPARADOS POR EL BANCO DE 1A DAMON ARGENTINA IBNA) 
EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO, PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON LOS ESTADOS 

CONTABLES PREPARADOS POR EL YFFIR. (Cont.) 

estos servicios, los que son registrados por d FFFIR por el método de lo devengado, originándose mi 
dilerenclas permanentes entre los registros canta bM de ambos entes. 

D. 	Resultados por el:12°5143n o Fas cambios en el poder adquisitivodela moneda 

Como consecuencia de las diferencias temporarias y permanentes existentes entre las reurstraciones 
contables del HEIR y del BNA explicadas en los acápites Hy C anteriores, también se orinan diferencias en el 

Mnputo del Resultado por Exposición a los Cambios en el Poder Adquisitivo de b Moneda de ambos Estados 
Contables. 

En función a lo antes explicado, debe considerarse que los Estados Contables preparados por el 1NA y 
tapueMs en el Aneto VI, solo constituyen una rendición de cuentas, nue refleja la administración de recursos 
que éste efett a excluslvamente a través de las cuentas fldudarlas especiales habilitadas para administrar la 
Capacidad Finandera Prmtable del HEIR. 
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ANEXO 1 

Mueblo y ve in 
De! equipas 

Bienes de Usa 

Correspondiente al e.' erdelo finalizado el SI de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el derre del ejerdelo anterior 

Cifras expresadas en pesos sin centavos yen moneda homogénea defetha de dere de ejereldo [Notas 3y  4] 
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ANEXO II 

Activas Intangibles 

Correspondiente al ejercido finalizado el 31 de diciembre de 2018 presentado en forma comparativa con el dure del ejercicio anterior 

Cifras expresadas en pesos sin centavos yen moneda homogénea de fecha de cierre de ejercicio [Notas 3y 41 
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ANEXO III 

Inversiones Temporadas 

arre pandlentes al ejercicio finalizad el 31 de diciembre de 2018 

Presentadas en 10,0551 comp ratiya co el derre del ejercicio anterior 

Cifras expresadas en pesas in Centavo yen moneda hom génea de fecha de cierre de ejercicio (Notas 3y  4 

Ilia.7.1 1 
 1: r.z.: 4. 	64. 14140145 I6I6614* 65145661114 v.14C6614 

4110104005 00011110 

01003575 00 5.446 001992 

74.647250 51.14 4075017 90100 0.7.131/3011 39 505 641 
35501.140 5720 35031167 20111208 nopyzoIr 11 0310 
1575621 5171 41140525 46/51/2055 71/NflllO 69 

313 039.001 5560 157 533 01 11/31110 34/0/3019 35 
120 ) 	e niwi 100 
110 111300 500 310625021 2451/2511 14/03/2019 113 
355.c40 630 225554656 21/13/203  1300019 112 59.110.511 2005 0 315110 
513333 391 5360 63 905 055 11/170015 1501921315 35 5035032 -575407 

05-14.570

352141.354 

44.751.140 5401 16 14111 324 134121105 150117919 75 2143.17
055505 

533603 511.042 
355 113 %O 5650 360 351336 1011/1015 31701121311 30 1.13439 	. 2352357 3806979 55* 14.35 
50 110 CCO 5410 55.252.542 03/12/2011. 100772015 0 5.255542 1592255 56294/ 51145 955 
mem ene 5400 41.551.422 0012/2019 9052019 13 ?.I55.&02 113405' 4.127.557 
%%O 000 53103 370.50)9  115/15/012 01/02%011 90 5 116 537 '.534444 3.717.137 

1001 1114 373 433 1144.531.255 192/590 753 

5611301001003 000055119 965363100076 

5150215 1010001d 001/3015 N 6ol. 535 443 5455. 1551250 
59 111/ 	110113 00101.02019 U 756.045 657443 6131.109 

*14&143 3501 3.614354 25/101709  150312559 114 456504 341513 15113471 
5040 306560 019010 1053019 a 65.955 51011 11909 491011 

5 21118% 5500 3354.0/4 131/11/6019 141/2055 U 60415 491342 504369. .5247.663 
4L101 550 1570411 e5/15/2013 1101/7219 110 15205 
5.045.253 9640 0.655.145 05/11/1132 13/002019 15 560.724 50328 347.249 5345.533 
43/0.015 5540 4 516035 0500912 3091/3139 133  500.476 1/3922 118903 2377.911 
7.3553L9 1540 3.355.554 53/55/1015 0502/2015 15 65406 1441 64 3376.355 

557.544 53.050 1.34i6441.601t551  15111/2015 nnaZolou 11 3211107 181533 1111.12/ 
106001 13360 50.555.934 15911013 201059 BO 1667.414 614 349 5.554154 '4552746 
7.500.051 5740 11733 553 201/119208 1910212053 51 5.406.507 150106 541591 
1501W) 5150 11551313 26/11/2111 216212019 111 191535 5.356337 4554.254 
6.Va 5455 la 351 099 11/11/1111 20109 93 1051.005 493030 752535. 5533.514 
5.521150 5440 7.270.774 03/120918 9240015 16 0130 05_241 361454. 10)1242 
16E205 510 7.470.725 03/12/2115 21/02/019 57 0242 

5440 3.445.054 09152/101e 164812019 10 €45.014 155355 351.457 1410365 
12513903 510 0.555.534 0511366116 903%515 91 544.416 5971110 

550050 530 €40.575 15912/7518 0002019 as 13.530 34905 &50) 
115000 5.613 126155 929.305 1552610 
4., 	.101 53 1151.160 35/5 /5010 55/05/2556 35 601360 36158 1E4001 015256 

36171 10 50254 121559 695 

153 asa mi I 1/20 0 /1029 III% 5465 161173 
301452 510 111794 15115 .255555 
5-432214 5340 12060 111552 .35433* 
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15641 1193616 111111 534.354 3.765605 
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ANEXO III (cont.) 

Inversiones Temporarias 

Carr sponeientes al ejercicio finalizado el 21 de diciembre de 2018 

Presentadas en Forma ce mpa ra uva can el le te del ejercicio anterior 

Otras expresadas en pesos sin centavos y en Monea horeegé ea de fecha de cierre de ejercicio (Notas 3 y 
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10ndof Comunes de inirerdión 
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EmpOSIcién 

Mella de 
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1  TI" ncia  
en 

Cuotas 

Valor 
al 31/12121318 

ceda mil 

Valor 
de mercada 

31/12/2013 

Valor Contable 
al 

31/12/2018 

Valor Contable  
al 

31/12/2017 

credmiente clase a 	 105 242.0170 22/00/2011 34 11 3220 
Crecimiento Clase B 	 100095 010 27/05/2011 33.771.159 

Titules Públicos 

LEBA1 3il1C0 PIOVIPda de BLIP nos Mres 
Listes aunCOM la Melón Argentina 
Lates - Banco de la No c 	Ar5entbaa en pr 
TItulos Públicos de la 111113111,110 Argentina 
Intereses devengados a cobrar 

226 997.697 	221997 817 	1 137 6 

120061 493 
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ANEXO IV 

Activos y Pasivos en Moneda Extranjero 

Correspondientes al ejerdcio finalizado el 31 de diciembre de 2018 

Presentadas en forma comparativa con el cierre del ejercicio anterior 

Cifras expresadas en pesos sin centavos ven moneda homogénea de fecha de cierre de ejercido [NOUS 3y .1] 

MOMO en Monto en 

Clase y trionter de la moneda moneda 
moneda extranjera Cambio local al local al 

algente 31/12/2818 31/12/2017 

ACTIVO 
Caja yBaneas 

Banco Nadón Pilares 
	

USO 
	

835 	36,8 	30-743 

Cuenta comitente en SEIS lira (ling S.A. 	 21.375.935 

Inversiones 
Titules P6211eas de la Replibllo Argentina 	USO 
PUS Ballet) de la Nación Argentina 	USO 
Intereses devengados a cobrar TETES 	USO 

   

249.781 

     

TOTAL DEL AC11,10 al 31/11/10 	 USD 	 835 	 31.743  

     

     

TOTAL DEL AC11110 1131/12/17 	 USD 

   

657 836 871 
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ANEXO V 

INFORMACION SOBRE GASTOS OPERATIVOS 

Correspondiente al ejercidO Finalizado el 31 Ve diciembre ele 2018 

Expresados en moneda homogénea de lecha de Cierre de ejercicio 

Remuneraciones y migas s acta tim 

Ganes de 
FlIndaamlente 

Gest vide 
Auditerialti 

/viales 
11/12/2e le 

N ene se ri os per semi des prelislinnaI es .150.054 3 .447S06 9397.990 
Sepa tecloneS y mantenimiento 70)740 1.22538E 3335325 
Movilidad y refrigerio!. 914.330 1.757.235 2.582.065 
Comunicaciones 257.753 225392 433.345 
Gastes en II brecia y otros de a dnenIstracl en sItial 166714 S. 097 
Lar agua y oros servirles básicos 584.516 264.454 545.371 
Mulleses 430311 1.993636 
Gastos de 	inpiela 491.325 1.561.354 
Pula i 	1 en es y Reproducciones 53.054 24396 77.450 

Gastes bancarios 16.654 - 35.356 
Gastesdiverses 34.447 112392 /41045 

0 epteriaci6n de bienes de use 364.053 1643e9 525.762 
Amere a cl en de actives Intangibles 137.113 61019 195192 

Inivalade e erectus de su idenerciden 
con neeili dictamen de fecha 
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ANEXO VI 

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL FIDUCIARIO- BNA COMPARATIVO CON FFFIR 
Expresados en rn ileS de pesos en monea homogénea a la redia de cierre del ejerdda 
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ANEXO VI (Cont) 

ESTADOS RESULTADO FIDUCIARIO —BNA Y COMPARATIVO CON FFFIR 
Correspondientes al *red° finalizado el 31 de diciembre de 2010 Len miles de pesos) 

17.453 

111111160.116e1W9111011M16 
huela Irme) derlvadosely *pe radones deflnandadóni leelierladkdones 

1i-encele deeeneaselos por pral:mas ajededleddee e/ 	s eenteaewa lee 
Redetermi sud de desenpa da ea nen ele préstamd!. si clauselal minan 

dele 	salve la 	nue de PISO mos lento e los cambies se el pedera:klubleve 	renneda 	ea 

o 

«3.977 

10.551-2101 

442.977 

Sub Tata 	Pdrenda 
In55% 

PeislarnOf 1Neta 3.44.111- perdida ea1w~ 56 Lee 24_1155 stee nem ele 

113110.1961 

1442951 

de be Opn 	de Prenome 	Perdida flbtultodesNeto 	aciones 14325911 

ingma S ifVElos}pee inwemionenerriperada% 
InCerele d&wenee des per ealecsel eres en CIPP.a Mem FUN6E4m.y teta, 
llaulleU per tenenela de Fondos Comunes de I neuel de y Mei es KIWI nes - Peral era 

I.091.394 
141.9 

DIferenda• delmelo deInversiono u, rfione0 atm tú,. • 5unafiela 37.093 25u196 

deMulos Pública, - Perlda 19571] 
Ctu,Is 1 unes pill Compra -venta 

SO Toral .Gemenale 
memo:: 

146e.006 '550.205 

Tempees das 1~15 	Nota 3.14.1.1.1 - Place da 198E30 19 7.14 fl. Careo tul 35 be 34.555 si lee 	 y 
&monde Reogroclosbldp Operadon¢d•ActiNekieleratelmmilOn• 940358 

TROC RMULUDOS FINANCIEROS Y POP ITIlnir  

inlerags dela data osn Santo Larvaidea sep.Argentina [Me 15] - Pedtda 155-0691 ss 	A 
lee 	 deeleifivode la emule -Perdida Resullede por eepoeici6e 	eaMoles 4111 el peder e 11.099.0801 

otros RarldradosPnonderes yper M'aula Plnos - PérdlA l t1S4S455 1
10619461 

1105] lel 
0 

3t30 1 

028310.1 
29411 

1757601 	]S. pu,] 	6.340 
17.334 	173145 

933601 	161670 	itoull 

OnOINGRF.05 / [E0RF*01) NETOS  1~13 41C1 	no (gua 	
297 	1 9-Fee) 

ExpriCadents de las clIferenCla: entre las Estados de Sltuadón Patdmenial del FiFIR y del DNA 

O) 	Fondee en Caja O Dalicos. no aplicados pare' Fele peevenlenies de: 

Las remesas rriensUaleS sus 'taba 91 EINA pa ra las operatinees del FERE y que el BIJA registró OTÉIGCSiCIS de 

Feneionaneent0 al leansfeeirlee - Ver Nota U.. El:, 

LOI Huno nios ele Aideeela y Ad Miele-139[16n de Inseruenente5 Fina ntieres, netos de los comes reladOnados.a estas 

seo:lelos, que el F Falo sobra y registra par al método de lo devengada y que el PIA no reglgra -Ver Nola 11.C. 

PI 	Fondos Aplicadm per el F FF1 Ra InvEnlenes Tempura ñus, a OUOS Créditos vio la Cenipta de BlelIPS de uso e hita ngiblÉs, 

OraManraltea de: 
al Las remesas ~Malea que n'airea el DNA para Fas weradeneS del FFFIR y que el DNA reporte entnei Gan05 de 

RaleanoMiento al translerilles - Ver P1013 II. El -; .sr 
55 Los Honorarias de oudliona y isamoistrachan de Instrumentos Financieros netos de los costos id:donados a estos senado} 

que el Fano tosca y aelOsloa Pm si a°31910 
 do ladooangado y que el DNA no registra -Ver Nota 11.C• 
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leiendno Ce arel 
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197 

Co do 
13A 

141 	[mm51)00211 a Id pa migo no devengada de los lanar' nos de AuditOrla y Adronolsocién de instrumentos Financieras ave el 
FFFIR cebra por adelantado a las ludidicsiOnes y oye el BNA no reglstra - Yet Nota 	Cr. 

/51 	CorneSponder pontiin'mente. a los ~radas de Auditorio y AdminTstradrin de Instrumentos Finantlerel que el MAR registra y 
no lo hace el IINA y a las dikrenclas que se generan en los 'badila dos OOP ?maridé.i a los Cambios en el Peder Adquisitivo de la 
Moneda entre los resollado? sOntabi 1S del FFFIR y los del DNA, como consecuencia de Fos diferentes métodos de registrarido 
contable explicados en la Nata U. 

EsplIcaolones de las diferenciasentre1M Fsludos de Rmultadas del Fi fin y del DNA 

O.) 	CorrespOndeprhstipalmente a Intereses generadas en lasInversiones Matizadas per el FM111 con los excedentes te moya Mb de 

los Fondos ose el DNA transfiere mensualmente al PFFER perameriventar el Sun slonamliono de la estructura operativa Ose el FFFIll 

regIstra por el método de lo devengado y que el CNA ro-gleba par la percibido on el momento que el FFFIR neembeisa los 

eXCedelltd5 prez puegorios en el +(dele siguiente al de la ejecución presupuesMeia - V0 le 	II. R. 

12) 	Desembolsos del IINA para gastos de funcionamiento del FFSIR realbades durante el ejerckio 2018 y HM gastos elanivamente 

teahados por el FFFIR en este morddo - Ver Noto 11. II -- 

Reembolsos del FFFIR al IINA sealindos en 2012 de los excedentes de los fondos glados per el BlIA para el funcionamiento de la 

estructura operativa durante el ejercicio 2017. Tree' PM') reginra CDTO un recupero del gasto de funcionmsliente del FFFIR en 

el momento de su percepción. Este reembolso intimo. también bs reales de las inversiones temperarlas que reallig el F PAR 

durante el 2017. con los exceslentes temporarios de tales fondos. - Ver Nota 12. 9 - 

Corresponde prmelpalmente a b muelo devengada •en el elerside de los Honorarias de ItUditairb y Gen,i nistracign de 
Instrumento% Flna ubres, netos de los gastos relacionadas que el FFFIR cobra por adelantado ? lasJurisdicciones y que el DNA 

no re4lelra - Ver Note 11. C-. 
15] 	Electo que se genera en los Resultados por Exposición a los camillas del poder adqUbitivo de la moneda entre los Estudim 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Al Consejo de Administración del 
Pongo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional - EFFIR 
Domicilio Legal: Av. Leandra N. Alern 1074—Piso E 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 

República Argentina 
CUT: 30-69633591-1 

Informe sobre los Estados Cantables 

Hemos auditado los alados Contables adjuntos del Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional -PENH, 
que comprenden el Estado de Situación Patrimonial al 31 de diciembre de 2018 y los Estados de Resultados, de 

Evolución del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, correspondientes al ejercicio económico terminado en esa 
fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otra información explicativa incluidas en las 

Notas 1 a 11 y los Anexos la VI a dichos Estados Contables que son parte integrante de los mismos. 

Las cifras y otra información comparativa explicada en la Nota 3.3, correspondientes al ejercicio económico 
terminado el 31 de diciembre de 2017, son parte Integrante de los Estados Contables mencionados en el párrafo 
anterior y se las presenta con el propósito de que se Interpreten exclusivamente en relación con las cifras y con la 

Información del ejercicio económico actual_ 

Todas las partidas de los Estados Contables adjuntos se encuentran expresadas en moneda homogénea de poder 

adquisitivo de cierre del ejercicio, según el procedimiento de ajuste por Inflación que se describe en las Notas 3.2 y 
3.4 a los estados contables de[ HEIR. 

Roponsablikkid deja Dirección del FFFIR en re/ adán con las Estados Contobles 

El Conseja de Administración del FEHR es responsable de la preparación y presentación razonable de los Estados 

Contables adjuntos y de la información contenida en sus Notas y Anexos, de conformidad con las Normas 
Contables Profesionales Argentinas (NEPA). emitidas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de 
Ciencias Económicas (FACPCE) y del sistema de control interno que consideren necesario y suficiente para permitir 
la preparación de Estados Contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en 
Irregularidades. Este Consejo también Gene a su cargo la auditoria y aprobación de los Estados Contables 

preparados por el DNA en su carácter de Fiduciario del EFFIR, que se adjuntan en el Anexo VI en forma comparativa 
con los emitidos por el FEFIR, y cuyo objeto y politices contables para su confección se describen en la Nota 11 a 

los Estados Contables adjuntos. 

Responsobilidod del auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los Estados Contables adjuntos basados en 
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas de auditoria externa 
establecidas en la Resolución Técnica N" 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias 
Económicas (FACPCE), adoptadas por el Consejo Profesional de Ciendas Económicas de la Ciudad Autónoma de 
Buenos Aires (CPCECABA). Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética e Independenda, así 
como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los 
Estados Contables están libres de incorrecciones significativas. 

MOS41530& ASOCIADOS 5C— Moldes 3193Buenos Alíes, Argentino 
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Una auditorla conlleva la aplicación de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las Cifras y otra 
información presentada en los Estados Contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del 
auditor, incluida la valoración de los riesgos de incorrecciones significativas en los Estados Contables. Al efectuar 

dichas valoraciones del riesgo, el auditor Cene en cuenta el control interno pertinente para la preparación y 
presentación razonable de ice Estados Contables por parte de la entidad, con el fin de diseñar los procedimientos 

auditoria que sean adecuados en función de las drcunstancias y no con /a finalidad de expresar una opinión 
sobre la eficacia del sistema de control interno de ésta. Una auditarla también comprende la evaluación de la 
adecuación de las políticas contables apficadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la 
dirección de la entidad, así como la evaluación de la presentación de los Estados Contables en su conjunto. 

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para 

nuestra opinión de auditoria. 

O 

En nuestra opinión, los Estados Contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos 
significativos, la situación patrimonial del Fondo Fiduciario Federal de infraestructura Regional —FFFIR, al 31 de 
diciembre de 2018, asl como sus resultados, la evolución de su patrimonio neto y el finjo de su efectivo, 

correspondientes al ejercido económico terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables 
profesionales emitidas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) y 
adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
(CPCECARA). descriptas en la Nota 3 a los Estados Contables. 

Enlosa sobre ciertos nrespos y otras cuestiones relevantes revelados en los Estados antabks. Notas y Anexos. 

Sin modificar nuestra opinión sobre los Estados Contables examinados, queremos enfatizar ciertos aspectos 
incluidos en los acápites 1, 2 y 3 siguientes, que si bien algunos han sido expuestos en las Notas a los Estados 
Contables adjuntos, por su relevancia. consideramos importante enfatizar para obtener una adecuada 

interpretación de los mismos y del alcance del examen realizado: 

1. Riesgos vinculados a ciertas incertidumbres 

A. El FFFIR en base a los fundamentos que se explican detalladamente en la Nata 3.4.d.fi, mantiene 
contabilizado en el rubro "Otros Activos - No Corrientes" con contrapartida en el Capital Fiduciario de su 
patrimonio Neto, la suma de $ 4.962.581.331, que representa el valor asignado, al derecho que mantiene a 
percibir el producido de M eventual venta futura de las 824.405.000 acciones de VSN 1. remanentes del 
Banco Hipotecario SA, en base a una estimación de valor de realización, estimada por un Agente de 
Negociación de Valores registrado ante la Comisión Nacional de Valores. La realización efectiva del citado 
derecho y el impacto final en el patrimonio del FFFIR, está sujeto a que Ministerio de Hacienda de la Nación 
decida y el Fideicomiso de Asistencia (FAFFFIR) efectivice, la venta de esas acciones. El monto final a percibir 

por el FFFIR según lo dispuesto en su ley de creación.. en el caso eventual que ocurra la venta de esas 
acciones, podrla diferir de tal estimación. A su vez Y  por las causas expuestas en la Nota 9, 90.905.000 de 

acciones, valuadas en $ 547.210.965,31, se encuentran pendientes de restitución al FAFFFIR. 

R. Segen se menciona en la Nota 2. a los Estados Contables luego de la crisis del año 2001 y en orden a 
preservar la capaaded prestable del organismo, el FFFIR procedió a apear a los saldos de préstamos el 
Coeficiente de Estabilización de Referencia (CFR) a partir de febrero de 2002 hasta el mes de octubre del 

mismo ano. Excepto por la disputa que se mantuvo con la Jurisdicción Estado Nacional, quien rechazó la 
aplicación del GER, habiendo el FFFIR previslonado y luego pasado a cuentas de orden el correspondiente 
monto, no existen otros reclamos de las restantes jurisdicciones que no hayan sido acordados o resueltos. 
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en relación a la aplicación y cobro del CER o por los intereses generados por tales re-determinaciones de 

saldos. No obstante, dado que no existen estudios o estimaciones que determinen la total prescripción de 

derechos de todas las Jurisdiccionem no tenemos elementos de juicio para asegurar la Tnexistenda y/o la 

ineficacia de eventuales recia anos futuros, relacionados con la citada aplicación del CER a la cartera de 

créditos, si exisfleran, ni para cuantificar los potenciales efectos. 

2. Cuestiones contables 

El EFFIR ha preparado sus Estados Contables reconociendo los cambios que se han producido en el poder 

adquisitivo de la moneda, aplicando para ello las disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas N" 

5v W 17y otras normas emitidas por la F.A.C.P.C.E. En la Notas 3.3y 3.4 a los Estados Contables, se 

explican los procedimientos seguidos para la re-expresión, valuación y exposición de los mismos. Según Jo 

allí explicado y en base a lo que permite fa RG 539/18 de a FACPCE, el FFEIR ejerció la opción de no 

determinar en moneda homogénea el patrimonio neto al inicio del ejercicio comparativo 2017 y no presentar 

información comparativa, para los Estados de Evolución del Patrimonio Neto, de Resultados y de Flujo de 

Efectivo. 

La falla de Int orrnadón comparativa en moneda de igual poder adquisitivo y la falta de discriminación de los 

componentes inflacionarios Implícitos en los resultados y en los flujos de fondos, genera limitaciones en la 

información disponible para analizar la evolución de las diferentes magnitudes y determinar vatios 

habitualmente utilizados en el análisis de los Estados Contables medidos en moneda de poder adquisitivo 

constante. 

Las cuentas del Estado de Resultados y del Estado de Flujo de Efectivo del ejercido 2018, han sido ajustadas 

para que queden re-expresadas en moneda de poder adquisitivo constante. No obstante, no se han separado 

los componentes inflacionarios Implícitos, contenidos en algunas de ellas: 1) Las que reflejan las rentas y re-

determinaciones de saldos de b cartera de préstamos a las Jurisdicciones (con cláusulas de actualización 

monetarias con Indice ICC del INDEC distinto del IPIM utilizado para re-expresar los estados contables), ii) las 

que contienen las rentas generadas por las colocaciones financieras temporales :Depósitos a Plazo fijo„ LeteS, 
lebac y otras Inversiones en Fondos Comunes de inversión y Titules Públicos), los cargos tanto por los 

intereses de la deuda con el BCRA y los correspondientes al Art. 35 de b Ley 24.855/97. Así, el Resultado por 

Exposición a los Cambios en el Poder Adquisitivo de la Moneda (RECPAML contiene los efectos netos — 

ganancias y pérdidas — generados por esos componentes inflacionarios implícitos no discriminados de las 

cuentas de resultados y movimientos defondos. 

Si bien la falta de discriminación de los componentes inflacbnarios Implícitos en los resultados y en los flujos 
de fondos, no alteran el resultado final y el flujo neto de efectivo que se exponen en los respectivos Estados 

Contables, generan dertas limitaciones en la información disponible para analizar la evolución real de las 

diferentes magnitudes y determinar ratios habquaimente utilizados en el análisis de los Estados Contables 

medidos en moneda de poder adquisitivo constante y con los componentes inflacionarios implícitos 

adecuadamente discriminados. 

3. Cuestiones relacionadas con el alcance del examen realizada 

A. Los Estados Contables del FFFIR por el ejercicio 2017 que se presentan en forma comparativa (antes de su re-

expresión para reflejar el efecto de los cambios en el poder adquisitivo de la moneda), fueron auditados por el 

Estudio Profesional SMS-son Martín, Suarez y Asociados 5.C., quien emitió un informe de auditoría externa con 

una opinión sin salvedades, el 729 de febrero de 2012 y al que el lector debeda remitirse para una adecuada 

Interpretación. Dicho informe incluyó párrafos de énfasis que manifiestan la existencia de algunos riesgos 

vinculados a ciertas incertidumbres que hasta el presente no han Sido resueltas, que se corresponden con lo 

descripto en los apartados A y B del Acápite 1 (Riesgos vinculados a ciertas incertidumbres], del presente 

Informe. 
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B. El Anexo VI contiene un Estado de Situación Patrimonial y un Estado de Resultados del FEEIR, 

-correspondientes al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2018, los que fueron preparados por 

el BNA en su carácter de Fiduciario del UNA y que constituyen una rendición de cuentas que refleja la 

administradón de recursos que éste efectúa exclusivamente a través de las Cuentas Corrientes Fiduciarias 

Especiales, habllitadas espedalmente por el BNA En la nota 11 a los Estados Contables del FEFIR, se exponen 

las bases contables y de exposidón sobre los cuales fueron confeccionados tales Estados Contables, las que 

difieren de las aplicadas por el FEEIR, describiéndose en esa misma Nota las causas que generan las principales 

diferencias existentes entre los Estados Contables preparados por el BNA y el EEFIR. No tiernos examinado los 

saldas al inicio del ejercicio 2013 de las cuentas del Activo, Pasivo y del Patrimonio Neto que presenta el BNA, 

/os que tampoco han sido examinados por otras auditores externos. 

información  requerida par disposiciones leciales 

El Organismo no se encuentra obligado a llevar libros de comercio; no obstante, fía rubricado libros ante el 

Escribano General del Gobierno de la Nación, llevando los mismos en legal forma y conforme a los requisitos 

normativos aplicables a los libros de comercio. 

Según surge de los registros contables, la deuda devengada al 31 de didembre de 2018, en concepto de 

Aportes y Contribuciones al Sistema Integrado Previslonal Argentino. ascendía a $ 2.250,649, no siendo exigible a 

esa fecha, 

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevención de lavado de activos de origen delictivo y financiación del 

terrorismo, previstos en las Resoluciones de la PACPCE y del CPCECABA, 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 26 de febrero de 2019 
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