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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 3

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31/12/2013 y 31/12/2012

31/12/2013 3171272012 31/12/2013 31/1272012
ACTIVO $ 5 PASIVO ] $

Activo Corriente Pasivg Carriente

Caja ybancas [Nota 4.1] 6.549.050 2.681.738 Cuentas par pagar [Nota 4.6.] 358992 1.096.026

inversiones [Nata 4.2] 659.444.096 249.594 931 Bancao Central de la Rep. Argentina [Nota 4.7.] 614.306.076 614.306.076

Créditas can lurisdicciones [Nata 4.3] 432.737.844 383.072.475 Remuneraciones y cargas saciales 692.272 508.583

Otraos créditas [Nota 4.4] 63.554.389 297.020 Deudas fiscales 69.919 25.724
Otros pasivas [Nota 4.8] 19.122.267 13.288.623

Tatal del Activa Carriente 1.162.285.379 635.646.164 Tatal del Pasiva Carriente 634.549.526 629.225.032

Activo Na Carriente Pasiva Na Carrlente

Créditas can Jurisdiccionas [Nata 4.3) 1.450.722.079 1.408.909.984 Otras pasivaos [Naota 4.8] 100.000.000 100.000.000

QOtros creditos [Nata 4.4) 281.135 -

Bienes de usao |Anexa |] 321.952 314.750

Activas intangibles [Anexa l|] 276.180 217.618

Otras activas [Nata 4.5] 711.409.906 702.265.232

Tatal del Activo No Carriente 2.163.011.252 2.111.707.585 Tatal del Pasivo No Corriente 100.000.000 100.000.000
TOTAL DEL PASIVO 734.549.526 729.225.032
FATRIMCHICENESS 2.590.747.1405 2018.128.717
| seguin estado respectiva)

TOTAL DEL ACTIVO 3.325.296.631 2.747.353.749 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 3.325.296.631 2.747.353.7249

Inicialado a efectos de su identificacidn
con nuestro dictamen de fecha
19de febrero fe 2014

Rubén Of¥aido Masi
ContadorPublico U.B.A.
CPCECABA TS 68— Fo 134



FONDQ FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

ESTADO DE RESULTADQS

{Correspondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 v finalizado el 31/12/2013, presentado en

farma comparativa can el ejercicio anterior)

INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos derivados de operaciones de financiacién
Intereses ganados
Redeterminacién de saldos deudores
menos:
Previsién por incobrahilidad [Anexolll)
Cargo del periodo

Cargo Art. 36 Ley 24.855 - Créditos [Nota 1] y [Nota 3.4.d.i.))
Hongrarios del Fiduciario BNA
Sub Tota!
Ingresos por colocaciones y otras tenencias
Resultados por inversiones transitarias
menos:
Cargo Art. 36 Ley 24.855 - Inv. Temporarias [Nota 1] y [Nota 3.4.d.i.]
Sub Total

Total Ingresos Netos

EGRESOS FINANCIEROS

Intereses perdidos:
intereses deuda con Banco Central de la Rep. Argentina {Nota 6)

RESULTADOS FINANCIEROS NETOS

GASTOS DEFUNCIONAMIENTO - [AnexolV]

RESULTADC OPERATIVO - Ganancia

OTROS INGRESOS {EGRESOS) [Nota 4.9.]

RESULTADO NETO DEL EIERCICIO - Ganantia

Inicialado a efectos de su identificacién
con nuestro dictamen de fecha

31/12/2013 31/12/2012
$ $
109.499.340 97.490.246
401.706.801 426.967.322
(36.610.015) (15.935.035)

(17.446.436) (10.786.713)
{£53.400) {358.900)
456 496,290 497.376.920
74.412.827 12.978.346
(842.910) (260.146)
73.569.917 12.718.200
530.066.207 510.095.120
(2.937.730) (4.265.679)
527.178.477 505.829.441
(16.432.570) (13.475.898)
510.695.507 492 353.543
61.922.481 827.534
572.618.388 493.181.077

Fondo Fiducjarin Federal de |nfraestrucksira Ragianal

Fo 187
losé Arturo Estabillo
Presidenie
68 - Fo 134 Consejo de Administracidn

Ana Maria Kpegan

Gerente de Mdminlstracidn

_~GFinanzas



FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

{Correspondiente al ejercicio imiciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior)

Aportes Fidudarios Total del Total del
Concepto Capital Ajustes al Resu‘ltados Na Patrimonio Patrimonio
e ) Total Asignados Neto Neto
Fidudario Capital
al31/12/2013 [ al 31/12/2012
Saldos al inicio del ejercicio 432.987.669| 131.746.923| 564.734.592| 1.453.394.125| 2.018.128.717| 1.524.947.640
Ganancia del ejercicio 572.618.388 572.618.388 493.181.077
Saldos al cierredel ejercicio 432 987.669| 131.746.923| 564.734.592| 2.026.012.513| 2.590.747.105| 2.018.128.717

Inicialado a efectos de su identificacidn
con nuesiro dictamen de fecha .
19 de ferero de 2014

osilIsso sociados
.—Fa 187
Osvalda Mosi

or Publico U.B.A.
A Tog. 68-Fpo 134

Fondo FiduciaridFederal de Infraestructjied Regional

losé Artura Estabilla

Presidente

Consejo de Administracidn

Maria
ierenle de

fhiktracidn

[anzas




FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO

{Carrespondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 vy finalizado el 31/12/2013, presentado en

forma comparativa con el ejercicio anteriar)

Variaciones del efecti

Efectivo al jnicio del gjercicio
Efectivo al cjerre del periodo
Disminucldn neta del efectivo

c L fol efecti
Actividades operativas

Ganancia del ejercicjo

Conceptos que ajusten fg utilidod

Mas / (Menos):

Cargo neto por previsién deudares incobrables {Anexo 111)

Desafectacién de previsiones {Anexo I11)

Depreciacidn de hienes de usa y amortizacién deintangibles |(Anexas | y |
Deuda devengada s/ intereses por art. 36 Ley 24.855

Devengada de deudas sociales y fiscales

Honorarios devengados impagos al fiduciario

Gastos no erogados

Desafectacién Previsién Honorarios Juicio con Jurisdicciones (Anexo 1)
Honorarios de auditoria y administracion de instrumentas financieras

cambi . . ;

{Colocacianes) /Liquidacién neta de inversiones

Devengado impago de deuda por Capitalizacién art.35 Ley24.855
Cancelacidn de Honorarios al fiduciario existentes al inicia
Disminucidn (Aumento) Créditas can las Jurisdicciones
Cancelacién del saldo deinicio con graveedores

Cancelacidn del saldo deinjcio de deudas sociales y fiscales
Incremento /{Disminucién) neto/a de otros pasivos

Cancelacidn de deuda por intereses art. 35y 36 al inicio
{Incremento)/ Disminucién neto/a de otros créditas

sctividades de i it

Pago par compras de Bs de uso y licencias de saftware.(Anexo | y 1)
Capitalizacidn art. 35. Ley 24 .855 / Aumento de otros activos

Aumento / {Disminudén) neta del efectivo

Inicialado a efectas de su identificacién
con nuestro dictamen de fecha
19 de febrera de 2014

Mad Isso & Asociados
L\P.C¥X.ABA -Fo187

——

Rubn Osyaldo Mos|

CPCECARA Ta. 68-Fa134

311/12/2013 3171272012
S S
2.681.738 3.987.574
6.549.050 2.681.738
3.867.312 {1.305.836)
572.618.388 493.181.077
36.610.015 15.935.035
{12.533.503)
252.406 297.873
18.289.347 226.727
762.191 534307
54.450 54.450
358.992 1.086.026
{860.220)
(4.414.925) {139.728)
£11137 141 511.185.769

{409.849.165)

{230.842.825)

9.144.673 {1.833.288)
{54.450) {54.450)
{115.553.976) {263.823.555)
{1.096.026) (327.897)
{534.307) (451.485)
4.031.049 {8.948.668)
{20.356.280)
{63.532.556) {281.415)

{597.801.038)

{506.563.583)

{324.118) {404.592)
19.144.674) 15.523.430)
19.468.790)  {5.928.022)

3 867.312 {1.305 R36)

José Arturo Estabillo
CantadbrAiblico U.B.A. Presidente
Consejo de Administracién

Fanda Fiduciaria Federal dednfraestruct

|

‘Brente de A
nanza

Ana Maria ‘ lan
S

stracidny



FONDO FIDUCIARIQ FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Correspondiente al ejercicic iniciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en
forma comparativa con el ejercicio anterior)

1. CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

El Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional {FFFIR), fue creado por la Ley de
Desarrollo Regional y Generacidn de Empleo N° 24.855 del 25 de julio de 1997, con el objeto
de asistir al Estado Nacional, a las Provincias vy a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires en la
financiacidn de obras publicas de infraestructura econdémica y social. Esta ley de creacién del
FFFIR fue reglamentada por el Decreto 924/97.

El FFFIR funciona bajo la drbita del Ministeric de Planificacién Federal Inversidn Publica y
Servicigs, siendo su Fiduciario el Banco de la Nacian Argentina (BNA) y el Fideicomisario el
Estado Nacional. Los beneficiarios del Contrato de Fideicomiso, son las jurisdicciones, El
Estado Nacional y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, que adhirieron al régimen creado por
la Ley 24.855, el Decreto 677 /97 y el Decreto N2 924/97.

La administracién del FFFIR corresponde a su Consejo de Administracidn y las relaciones entre
el FFFIR como Fiduciante y el BNA como Fiduciario, son reguladas por un contrato de
fideicomiso aprobado por el Decreto 228/98. Al término de |3 vigencia del Fideicomiso, todos
los bienes que integren el patrimonio del FFFIR serdn transferidos al Estado Nacional en su
cardcter de Fideicomisario.

Patrimonio del FFFIR

Simultdneamente a la creacién del FFFIR y por medio de la Ley 24.855, se decidid la
transformacidn del Banco Hipotecario Nacional (BHN) en una Sociedad Andnima — Banco
Hipotecario SA (BH SA) como también su posterior privatizacian. A partir de su creacién el BH
SA actda como un banco comercial bajo el régimen de 13 Ley 21.526 y tiene, de acuerdo a su
Estatuto, una duracién de 100 afios desde su inscripcidn en la Inspeccian de Personas luridicas,
realizada el 23/10/1997.

Por medic de esa misma Ley 24.855 se establecid que el patrimonio del FFFIR estaria
integrado por:

(i) las acciones del BH SA, continuador del BHN y el producide de su venta, con excepcidn de
aquellas acciones que conserve el Estado Nacional y Ias acciones destinadas al Programa de
Propiedad Participada; {ii) los recursos que le asignen el Estado Nacicnal, Ias provincias y/u
organismos internacionales; y {iii) la renta y los frutos de sus activos.

Asi, el FFFIR recibid como aporte patrimonial la propiedad fiduciaria de 142.350.000 acciones
del BH SA, que representaron el 94,90 % del Capital Social de esa Institucidn que estaba
conformado por un total de 150.000.000 de acciones de valor nominal $ 10 cada una.
Posteriormente, segun lo dispuesto por |la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del
BH SA celebrada el 21 de junio de 2006, se efectué un cambio en el valor nominal de las
acciones de VSN 10 a VSN 1 cada una, y consecuentemente, el Capital Social de! BH SA quedad




FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
{Correspondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 v finalizado el 31/12/2013, presentado en
forma comparativa con el ejercicio anterior)

representado desde entonces por 1.500.000.000 acciones ardinarias escriturales de valor
nominal $ 1.

Confarme a lo estipulado en la ley de creacion el FFFIR debié asumir coma contrapartida de
estas aportes:

a) las deudas que el BHN, antecesor del BH SA mantenia con el Banco Central de la
Replblica Argentina (BCRA), tal coma se describe y cuantifica en la Notas 4.7 v 6 a los
presentes Estados Contables, deuda que disminuye el patrimonio fiduciario aportado;

b} la transferencia de $ 100.000.000 del praoducide de la venta de las acciones del BH SA
que debe ser efectuada en cuatro cuotas anuales y cansecutivas, a partir de los treinta dias de
praducida |a venta total de |as acciones del BH SA. mas las sumas provenientes de |a renta neta
de los bienes que integran el FFFIR, hasta alcanzar {a suma total por ambaos canceptos de
$200.000.000, como aporte de capital al Banco de la Nacién Argentina (BNA), a fin de generar
en éste una cartera de créditas para la construccién y refaccion de viviendas. Estos $
100.000.000 adicionales son integrados semestralmente, mediante un aporte equivalente al
5% de los intereses percibidas por el FFFIR, tanto por las créditos otorgados a las Jurisdicciones
como por aquellos intereses percibidos por las colocaciones temporarias de fondos no
asignadaos a los fines previstos por la Ley,

) por su parte, el articulo 36 de la Ley N° 24.855 establece que de los rendimientas, que
generen los recursos del FFFIR, una proporcién se destinara al fondec de una cuenta especial
en el BNA para la atencién de un fondo de garantia de créditos para viviendas Unicas,
permanentes y no suntuarias, destinadas a personas de ingresos bajos y medios bajos,
pudiendo aplicarse también comao subsidias a |as tasas de interés de créditas para las viviendas
populares destinadas a los sectores de bajos ingresos.

Consecuentemente, el aporte al patrimonio del FFFIR equivale al valor resultante de las
acciones asignadas del BH SA y otros fondos que eventualmente puedan apartar el Estado
Nacional, las Provincias u Organismos Internacionales, neto de la deuda que el Organismo
debe afrantar con el BCRA y los apartes de capital que debe realizar al BNA (Arts. 35 y 36 Ley
24.855).

Fideicomiso de Asistencia al FFFIR (FAFFFIR) - Su constitucidn y finalidad.

Par disposicion del Poder Ejecutivo Nacional y para facilitar 13 realizacion de |as operaciones de
colocacion de las acciones del BH SA asi como una eventual prefinanciacién de las operaciones
del FFFIR, a través del Decreto 924/97 {reglamentario de la Ley 24.855), se decidid Ia
constitucién de un Fideicomiso, denominado “Fideicomiso de Asistencia” o “Fideicomiso de
Asistencia al FFFIR” (FAFFFIR). Segun las disposiciones de ese Decreta, el FFFIR le transfirio al




FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGICNAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Correspondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en
farma comparativa con el ejercicio anterior)

FAFFFIR las acciones del BH SA que le habian sido asignadas por Ley 24.855. El Banco de la
Nacién Argentina (BNA) es el Fiduciario del FAFFFIR y el Estado Nacional es el Fideicomisario. El
FFFIR es el Unico beneficiario del FAFFFIR.

El inico objeto del Fideicomiso de Asistencia es proceder a la capitalizacién del FFFIR,
mediante el aporte del producido neto de la venta de las acciones del BH SA y/o los
empréstitos que este contraiga con garantia sobre tales acciones, constituyéndose el FFFIR en
el tnica Beneficiario Residual del mismo.

El Fideicomiso de Asistencia lo integra un Comité Ejecutivo, compuesto por 4 funcionarios
designados, 2 por el Ministerio de Planificacion Federal, Inversién Pdblica y Servicios y 2 por el
Ministerio de Economia y Finanzas Piiblicas, estableciendo coma Presidente del mismo al
Secretario de Finanzas dependiente del Ministerio de Economia y Finanzas Pdblicas. Es
responsabilidad de este Comité disponer e instruir las medidas necesarias que aseguren al
FFFIR las disponibilidades financieras requeridas para el cumplimientao de sus fines.

E| FAFFFIR recibio en administracion fiduciaria en origen, la cantidad de 142.350.000 acciones
de v/n $10 {hoy 1.423.500.000 acciones de v/n $ 1) y realiz6 mediante emisi6én ptblica en el
mercado local de capitales con la auterizacién de la Comision Nacional de Valores (CNV) y en el
mercado Internacional de capitales conforme a la Norma 1442 bajo la Securities Act de 1933
de los Estados Unidos de América , la cantidad total de 59.909.500Q acciones v/n $10 {hoy
599.095.000 de v/n $1) y mantenia un saldo de 82.440.500 acciones v/n $10 {hoy 824.405.000
acciones v/n 51) hasta el momento de la constitucion del Fideicomiso de Opciones BH SA.
Luego de la constitucidn de este Fideicomiso de Opciones y segin lo que se explica mds
adelante, el FAFFIR mantiene en su poder |a cantidad de 733. 500.000 acciones de v/n $ 1 cada

El Ministerio de Economia y Finanzas Pdblicas de la Nacion es quien tiene la facultad de
determinar las cantidades, oportunidades y condiciones necesarias para la venta de las
acciones remanentes del BH SA en poder del FAFFFIR.

Fideicomiso de Opciones BH SA

En el marco de la venta inicial de acciones del BH SA, el Poder Ejecutivo mediante Decreto N2
1394/98 autorizé6 al entonces Ministerio de Economia, Obras y Servicios Plblicos a estructurar
y ofrecer en forma simultdnea a los adquirentes de la primera oferta de venta de acciones,
ciertas Opciones de compra de las acciones del BH SA.

A fin de garantizar estas opciones, se autorizé a ese Ministerio a impartir las instrucciones
necesarias para que el BH SA constituya un Fideicomiso cuyo objeta Unico fuera adquirir en la
oferta piiblica inicial, acciones del BH SA representativas de hasta el 18 % de su capital social
{Dto. 1527/98), a fin de garantizar la cobertura de las Opciones de compra de acciones gue se




FONDQ FIDUCIARIQ FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
{Carrespondiente al ejerciu imuiado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en
forma comparativa con el ejercicio anteriaor)

ofrecerian. Asi, el Fideicomiso de Opciones BH SA fue constituido en el marco de la Ley N2
24.441 y la Resalucién General N2 290/97 de la CNV, para:

(i) adquirir en la “oferta combinada” acciones Clase D y ADS {acciones depositadas en
custadia) de Acciones Clase D representativas de hasta un 18 %, u otro porcentaje que pueda
determinar el mencionado Ministerio, del capital social del BH SA en aquella oferta combinada
para asegurar la cobertura de las opciones que se emitirian para la compra de acciones
ardinarias del Banco;

(ii) mantener en fideicomiso y como garantia por las obligaciones establecidas en el
“Cantrato de Opcidn” dichas acciones Clase D y ADS para el beneficio de los beneficiarios del
Fideicomiso en conformidad con las disposiciones del Cantrato de Fideicomiso.

Con fecha 2 de febrero de 1999 se celebrd el contrato de Fideicomiso entre First Trust of New
York National Association Representacién Permanente en Argentina ("Fiduciario"), BH SA
(“Fiduciante”), BNA, exclusivamente en su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso de Asistencia
{“Accionista Vendedor”) y en su caricter de Fiduciario del FFFIR (Beneficiario Residual). A la
mencionada fecha el Fiduciario realizé simultdneamente las siguientes operaciones:

(i) adquirié ADS representativas del 18 % del capital social del BH SA por 27.000.000 de
accianes VSN 10 (hoy 270.000.000 de accianes VSN 1), cantra |a entrega de un Certificado de
Participacion;

(i) emitié Opciones nacionales e internacionales sobre las ADS mencionadas, y recibié por
parte del BH SA el depésito inicial equivalente a USS 1.000.000

Este Fideicomiso, en su constitucion, establecio una vigencia de 8 afios a partir del 2 de febrero
de 1999, al término de dicha plazo existian ain ADS para Opciones en propiedad fiduciaria,
extendiéndose automaticamente por 1 afio y asi sucesivamente hasta que dichos activos sean
dispuestos.

El 2 de febrero de 2004 a través del ejercicio de opciones de compra vigentes, fueron
suscriptas 17.909.500 VSN 10 (hay 179.095.000 acciones VSN 1) en pader de éste Fideicomisa,
quedando desde entonces un remanente de opciones sin ejercer de 9.090.500 VSN 10 (hoy
80.905.000 de acciones VSN 1), y que en la actualidad se encuentran restringidas en su
disponibilidad bajo un proceso judicial que fuera iniciado contra la Republica Argentina en un
tribunal de New York, en EEUU, cuya situacidn se describe en la Nata 10.

Capacidad financlera del FFFIR

la Ley 24.855 establece en su art. 8 la metodologia de asignacion o uso de la capacidad
financiera que mantiene el FFFIR:

10




FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
{Correspendiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en
forma comparativa con el ejercicio anterior)

i) Por una parte establece que del total del patrimonio del Fondo, se destinardn $
100.000.000 a |a constitucion de una cartera de crédito adicional reservada a la demanda de
las provincias de menor densidad poblacional y menor desarrollo relativo. A la fecha de los
presentes Estados Contables, las Provincias beneficiarias de esta cartera de crédito adicional
son: Catamarca, Chaco, Chubut, Formosa, La Rioja, Rio Negro, , Salta y Santiago del Estero,
conforme a lo establecido por el Consejo de Administracion en el “Reglamentc para el calcule
periddico de disponibilidades”.

i) por la otra, de los fondos remanentes de la venta final de acciones del BH SA, se
debera destinar un 50 % a la financiacion de proyectos de obras de infraestructura econdmica
y social propuestos por la Nacidn y el resto se distribuird a las Provincias conforme a los
lineamientes de los art. 3 inc. b) y ¢) y art. 4 de la Ley 23.548 (de Coparticipacian Federal de
Impuestos). Los porcentajes originales fueran posteriormente redefinidos para incluir la
participacién asignada a |a provincia de Tierra del Fuego y la Ciudad Autdnoma de Buenos
Aires.

Cabe destacar que el “Reglamento para el cédlculo periodico de disponibilidades financieras”
aprobade opertunamente por el Consejo de Administracion del Organismo, con el objeto de
maximizar el uso de los fondos, establece que el Consejo de Administracidn podrd, bajo
determinadas condiciones especiales, aprobar solicitudes de préstamos por encima de los
cupos determinados como disponibles para una Jurisdiccion.

Para la determinacién de la “Capacidad Financiera Total” y consecuentemente |a asignacion
derivada de cupos maximos a cada jurisdiccidn, este “Reglamento” distingue dos etapas, a
saber:

Etapa 1: Hasta la capitalizaclén total.

La etapa abarca el ejercicio comprendido entre la fecha en que se inicid el proceso de
capitalizacion del FFFIR, hasta aquella fecha en la que se produzca su capitalizacion final con el
producido por la venta de la Ultima accion del BH SA. Durante esta etapa se considerard
“Capacidad financiera” a la suma de: a) La liquidez temporaria de acuerdo a la definicién del
art. 10 de la Ley 24.855; b) Los saldos deudores de créditos desembolsados; ¢) El valor de las
acciones del BH SA propiedad del Fideicemisc de Asistencia, {Capitulo Ili del Dto. 924/97).

Etapa 2: Después de la capitalizacién total

El cdlculo se limitara al cGmputo de los items a) y b) mencionados en la Etapa anterior.
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

{Correspondiente al ejercicic iniciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en
forma comparativa con el gjercicio anterior)

Célculo de |1a Capacidad Financiera

Liquidez Tempararia

Saldo Cuenta Corriente Banco Nacién Computable

Plazos Fijos Computables
Soldos de capital- Prestamas atorgadas {*) [N

Crédjtos can garantia de fondos coparti
Créditos sin garantia de Fondos coparti

Vaior de ias acciones remanentes del BHSA

ota 4.3]
cipados
cipadas

31/12/2013 31/12/2012
§ $
4.821.646 10.574.650
635.772.611 229.890.593
640.594.257 240.465.243

1.878.429.840
365.827.258

1.795.705.904
334.411.856

Valor presente de realizacién [Nota 4.5]

2.244.257.098

562.656.413

562.656.413

3.447.507.768

2.8933.239.416

El Organismo revisa la asignacién de cupas en forma mensual. Esta revisidn se hace

considerando la evolucidon proyectada de la “Capacidad Financiera Total” para un periodo de

12 meses, tomando como base de adjudicacidn el menor de los valores entre ambas puntas

del periodo de proyeccion. Para el mes de Diciembre de 2013, calculado sobre los datos

preliminares al cierre del ejercicio, el valor estimado a distribuir conferme a esta metodologia

ascendia a $ {000) 3.456.654 habiéndose asignado cupos, conforme al siguiente cuadro:

Cémputo del cupo financiero total de cada jurisdiccidn (expresado en miles §)

Cupos Adgnadns

Cupo comprometido tatal

General “ Espedal ] Toial Total I I Na Utllhaada T[ Utilhhade
er miles de §

1. Naclon 47,100% 1.580.584 1.580.984 0 - g
2. Cludad de Buenos Alres 2.640% 88.616 B8B.616 - -
3. Buenas Aires 10,925% 366.714 366.714 292.251 @4.310 227.341
4. Catamarca 1,370% 45986 12.500 58.48a 216871 216871 -
5. Cérdabe 4.415% 148.196 148.196 102.865 19.870 B1 895
6. Corrlenles 1,850% 62.098 €2.098 -
7. Chaco 2,480% 83.245 12.500 95.745

Transpore 2375840 25.000 2.400.840 611017 301.750 308.266
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
{Correspondiente al ejerciuiu inuiado el 01/01/2013 y finalizada el 31/12/2013, presentado en
farma comparativa cen el ejercicic anterior)

Cémputo del cupo finonciero totol de codo jurisdiccidn (expresado en miles $) —

{continuacién)

Cupat Asgnados Cupo comprametido 1aial
General | Espedd | Total Total | | Naumtade || Uniflirada
enmilas as §
Transparte 2.375.840 25.000 2.400.840 611.017 201.750 309.266
8 Chubut 0,785% 28.250 12.500 38.850 350.091 347.000 3.091
9. Entre Rios 2,430% 81.567 81.567 655.586 107.0589 548.527
10. Farmasa 1,810% 80.755 12,500 73.255 101.797 2.339 99.458
11. Jujuy 1,415% 47.437 47.497 40.122 40122
12.la Pampa 0,935% 33.285 31.3B5
13. La Rioja 1,030% 34574 12.500 47.074 - -
14, Mendcza 2,075% 69.651 69.651 247137 1.087 246.050
15. Mislones 1,645% 55.217 55.217
16. Neuquén 0,865% 29.025 29.035 172,277 10819 161458
17. Rio Negra 1,155% 42.126 12.500 54.626 51.262 0 51282
16. Salta 1,905% 63.944 12500 76.444 141.6%4 15.421 126.273
19.5an Juan 1,680% 56.292 56.392
20.San Luls 1,135% 38.098 38.088 - -
21.8anta Crui 0,785% 26.350 26.350 181.465 2607 178 858
22.5anta Fe 4,445% 149.203 149.203 -
23.5antiago del Esiera 2,055% €8.979 12,500 81.479 47.624 - 47.634
24, Tucuman 2,365% 79.385 79.385 19.416 - 19.416
25. Tlarra del Fuega 0,605% 20308 20.3C8 56926 9903 a7.034
Toto) 3 35_6-.6-54; 100.000 3.456.654 2676.442 797 984 1.878.459

Los proyectas comprometidos han sida evaluados considerando los flujos de fondas
requeridos por cada proyecto y su ccherencia con el flujo de cobranzas esperado. El
cumplimienta de las compromisos asumidos depende en gran medida de una resolucidn
favarable a los temas comentadas en Nota 6 (Deuda con el Banco Central de |la Repdblica

Argentina).

2. CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LAS OPERACIONES DEL
FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL.

Con motivo de la crisis de fines de 2001, el Poder Ejecutivo Nacional dicté una serie de
medidas que derivaron en el final del régimen de canvertibilidad del pesa, vigente durante los
diez aflos previas.

La metodologia adoptada, conacida como “Pesificacion asimétrica”, generd un procesa de
redeterminacion y acomadamiento relativo de las precias quedando pendientes de resalver
una serie de relaciones contractuales tanto en el sector privada coma en el pdblico, sujetas
hay a las negaciaciones entre partes. En lo referente al FFFIR, surgio el problema de mantener
la integridad del patrimonio y la equidad en las condiciones de endeudamiento de cada
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Carrespondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en

forma comparativa con el ejercicio anterior)

lurisdiccién, respetando el marco legal de su creacién, para lo cual se tomaron una serie de

medidas explicadas a continuacién.

Redeterminacién de saldos deudores con las distintas Jurisdicciones

Atento a la normativa vigente en materia de Emergencia Publica y Reordenamiento del
Sistema Financiero y los principios generales del derecho contenido en el articulo 1.198 del
Cddigo Civil, el Consejo de Administracian del FFFIR resolvié la aplicacién del Coeficiente de
Estahilizacién de Referencia (CER) a su cartera de préstamaos aplicando lo establecido por el
articulo 4to. del Decreto N° 214/02, a partir del dia 3 de febrero de 2002. Este coeficiente
resultaba ser el indice mds beneficiaso para las lurisdicciones, en relacién a los préstamos
originariamente otorgadas en "pesos convertibles" con tasa LIBQ, en la comprensidn que el
abandono de la convertibilidad era incompatible con la tasa de referencia establecida en el
art. 11 de la Ley de creacidn, al no incluir ésta un componente relativo a 1a evolucidn de las
precios internas, componente necesario para preservar el capita! prestado.

Algunas pocas lurisdicciones no aceptaron la aplicacién del CER {Santa Cruz, Neuquén y La
Pampa), habiéndose llegado a acuerdos y/o resoluciones judiciales en cada caso, no
existiendo con éstas partidas en disputa. Ademds, el Estado Nacional, quien mediante
Dictamen de su Direccidn General de Asuntas luridicos dependiente de la Direccién de
Asuntos Administrativos, Laborales, Contractuales y Financieros del Ministeric de Economia y
Finanzas Publicas, comunicd al FFFIR por nota del 05/01/2012 que no considera aplicable el
Dto. 214/02 a los préstamos que le otorgara el FFFIR, por encontrarse estas expresadas en
“pesos convertibles”. A la fecha de cierre de este ejercicio, el efecto acumulado en disputa,
por la aplicacién del CER a los préstamos que fueran otorgados por el FFFIR al Gobierno
Nacional, asciende a $ 366.638.919, importe que fue reconocido opartunamente en las
estados contables del FFFIR y que se encuentra totalmente previsionado; tal como se expone
enla Nota 4.3., hasta tanto se alcance una solucién a la controversia.

El resto de las lurisdicciones han pagado o la totalidad de los créditas y todos los ajustes
producidos por la aplicacién del CER, motivo por el cual el FFFIR no mantiene previsiones
constituidas sabre |as correspondientes actualizaciones ya canceladas.

Desde el mes de octubre de 2002, el Consejo de Administracién resoivié adoptar como
criterio uniforme para los nuevos préstamos, la aplicacidn del Indice de Costo de la
Construccidn {ICC — GBA) para la redeterminacidon de saldos deudores de los préstamaos
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL 15
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Correspondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en

forma comparativa con el ejercicio anterior)

otorgados desde entonces, con la aceptacién expresa de las lurisdicciones tomadoras de los

mismos.
3. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
3.1. Narmas contables aplicadas

Los presentes Estados Contabies han sido preparados por el FFFIR de conformidad con las
Normas Contabies Profesionales vigentes en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires emitidas
por la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, segun fueran
adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires (CPCECABA) a través de las Resoluciones CD N° 93/05, 42/06 y 52/09.

3.2. Consideracidn de los efectos de |a inflacidn

A partir del 12 de enero de 2002 y hasta el 12 de marzo de 2003 dadas las condiciones
imperantes y en base a las normas contables vigentes en ese entonces, el FFFIR re-expresd
sus Estados Contables para reflejar los efectos de la inflacién, siguiendo la metodologia
dispuesta por la Resolucién Técnica N2 6 {modificada por |1a RT N" 19) de |a FACPCE. Esta
metodologia de reexpresidn se dejé de aplicar en esa uitima fecha, por imperio del Decreto
del Poder Ejecutivo N° 664/03 y |la Resolucidn N° 4/2003 de la Inspeccién General de lusticia,
normas que dispusieron discontinuar su aplicacidn y, por lo tanto, el FFFIR no reconocié
contabiemente los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de |a moneda originados
a partir del 1° de marzo de 2003. Las normas contables profesionales mantuvieron vigente la
aplicacién de este método hasta el 30 de septiembre de 2003, cuando por aplicacién de la
Resolucidn CD N° 190/2003 del CPCECABA, también dispuso discontinuar su aplicacién. Como
no se generaron variaciones importantes en los indicadores de precio oficiales entre esas
fechas, los efectos no reconocidos durante el ejercicio no ajustado, no fueron significativos.

3.3. Presentacidn de los Estados Cantables

Los Estados Contables adjuntos han sido presentados con sus cifras expresadas en pesos sin
centavos, cifras comparadas con el ejercicio anterior.

lasé-Artura Estabilla ; -

Presidente
Consejo de Administracidn
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Correspondiente al ejercicio iniciade el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en
forma comparativa con el ejercicio anteriar)

3.4, Criterios de valuacién

Los principales criterios de valuacion empleados en la preparacién de los Estados Contables
son |os siguientes:

a) Rubros monetarios

Caja y bancos, inversiones, créditas, otros activos y pasivos monetarios, se mantuvieron a sus
valores nominales, en su caso con mas los ajustes por intereses devengados hasta el cierre del
ejercicio. En el caso de los saldos correspondientes a otros actives y otros pasivos a larga
plazo que no tuvieran asociada una tasa de interés o para los cuales no existiera una forma de
compensacian financiera contemplada, no se determinaron los valores actuales en razon de
tratarse en su mayor parte de operacianes sin plaza establecido.

b) inversiones

Los depdsitos a plazo fijo, han sido valuados a su valor nominal mas los intereses devengados
hasta el cierre del ejercicia.

) Bienes de uso y Activos intangibles

Han sido valuadas a su costo de incorporacidn, re-expresade en moneda homogénea segun
se explica en Nota 3.2., menas |a correspondiente depreciacidn acumulada. Dichaos bienes se
amortizan siguiendo el método de |a linea recta en funcian de |a vida titil asignada a cada bien
[Ver Anexos | y Il], sobre |2 base de {os valores re-expresados en moneda homogénea. El valor
asi determinado de las bienes en su conjunto, no excede su valor de utilizacion econdmica.

d) Otros Activos y Otros Pasivos

i) Activos y Deudas relacionados con los Art. 35 y 36 de la Ley 24855

El articulo 35 de la Ley N* 24.855 establece que el FFFIR deberd transferir $100.000.000 del
producido de |la venta de las acciones del BH SA y sumas provenientes de la renta neta de los
bienes que integran el FFFIR, hasta alcanzar en total la suma de $200.000.000, como aporte
de capital al Banca de la Nacidn Argentina, a fin de generar en éste una cartera de créditos

para la construccidn y refaccién de viviendas.

En los articulos 9 y 10 del Decretc N° 1.284/99 se establece la forma y plaza de pago del
compramiso, estipulando lo siguiente:

Inicialada a efectos de su identificacidn
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FONDO FIDUCIARIC FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NQTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
{Carrespondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en
forma comparativa con el ejercicio anterior)

« El aporte de $100.000.000 serd efectuado en cuatro cuotas anuales y consecutivas, a
partir de los treinta dias de producida la venta total de las acciones del BH SA. El FFFIR
registra en |a linea "Otros Pasivos No Corrientes” el compromisc de aparte aln no
exigible por un valor nominal de $ 100.000.000 con contrapartida en "Otros Activos
No Corrientes”, que representa el activo resultante de la capitalizacidon a ser realizada
en el BNA.

e La suma restante hasta alcanzar $200.000.000, es integrada semestralmente, con el
equivalente al 5% de los intereses percibidos por los créditos otorgados a las
lurisdicciones y de los intereses percibidos par las inversiones temporarias.

Se incluye en el rubro de "Otros Pasivos Corrientes” la porcion de este compromiso
devengada y alin no vencida, con contrapartida en el rubrc "Otros Activos No Corrientes”,
donde se reflejan los aportes realizados y a realizar al Banco de la Nacidn Argentina por este
concepto, acumulados desde el inicio de las operaciones del FFFIR y hasta el cierre del
ejercicio, tanto los ya desembolsados comao los devengados pendientes de pago.

A través del articulo 36 de la Ley N° 24.855 reglamentado por el articulo 11 del Decreto
1284/99, se establecid que el 10% de los intereses percibidos par los créditos otorgados a las
lurisdicciones y por las inversiones de fondos temporarios no asignados a los fines previstos
en esa Ley, serian capitalizados semestralmente con este propdsito en el BNA, para la
atencién de un fondo de garantia de créditos para viviendas (nicas, permanentes y no
suntuarias, destinadas a personas de ingresos bajos y medios bajos, pudiendo aplicarse
también como subsidios a las tasas de interés de créditos para las viviendas populares

destinadas a los sectores de bajos ingresaos.

Las deudas devengadas pero aun no vencidas por ambaos conceptos, ariginadas en intereses
percibidos asi como aquellas provisiones constituidas sobre intereses devengados pero aln
no percibidos paor el FFFIR, se expanen en Nata 4.8. (Otros Pasives - Carrientes),

fi} Derecho a percibir el producido por la venta futura de acciones del Banco
Hipotecario 5.A.- BH SA {Otros Actives No Corrientes).

El FFFIR mantiene contabilizado como Otros Activas Na Corrientes el derecho a percibir del
Fideicomiso de Asistencia, el producido de |3 venta futura de las acciones remanentes del BH
SA que alcanzan a 82.440.500 acciones de VSN 10 (hoy 824.405.000 acciones VSN 1) [ver
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FONDO FIDUCIARIC FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Carrespondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en
forma comparativa con el ejercicio anterior)

Nota 1], que cportunamente fueran transferidas por el FFFIR en propiedad fiduciaria a ese
Fideicomiso y de! cual el FFFIR es el tnico Beneficiario.

El valor asignado en su origen a este activo, al no haber existido un valor de costo o
adquisicién por tratarse de un aporte en especie del gobierno, se registrd al valor corriente,
considerando como tal el determinado al momenta de la primer y (nica oferta publica de
acciones del BH SA realizada en el afic 1999 a $ 7 por accidn {hoy $ 0,70 a resultas del cambio
ya mencionado en el valar nominal de las acciones del BH S.A.) y que neto de los gastos
estimados de realizacion, alcanzd la suma de $ 562.656.413. La registracidn como activo de
este derecho por parte del FFFIR, tiene su fundamento principal en los siguientes motivos: a)
que el objeto dnico de la creacidn del Fideicomiso de Asistencia, es el de proceder a la
capitalizacién del FFFIR mediante el aporte del producido de 1a venta de las acciones del BH
SA y/o a asistirlo financieramente a través de los empréstitos que éste contraiga con garantia
de tales acciones; y b) que el FFFIR es el Unico beneficiario del Fideicomiso de Asistencia.

Coma el FFFIR no mantiene control, control conjunto o influencia significativa en el BH SA,
contabilizé la valuacidn de sus derechos, al valor de incorporacién al patrimonio segtn lo
comentado y no registra contablemente |as variaciones acurridas en el patrimonio del BH SA.
Por su parte, el producido de los dividendos del BH SA, son reconacidos por el FFFIR al
momento de su efectivo cobro por parte del Fideicomiso de Asistencia- FAFFFIR o puesta a
dispasicion de éste por parte del BH SA. En nota 5 se cuantifican los dividendos declarados y ©
pagados por el BH SA. al FAFFFIR pendientes de ser transferidos por éste al FFFIR.

Al solo efecto informative, en Nota 4.5 se expane el valor de mercado {valor de cotizacidn de
las acciones del BH SA al cierre del ejercicio), del derecho a percibir el producido de |a
eventual venta de las accicnes del BH SA monto que se regulariza a efectos de mantener, en
forma constante, el valor que tenia este activo neto en el momento de su incorporacién al
patrimonio del FFFIR.

La efectiva realizacidn del derechc que mantiene el FFFIR sobre el producido de la venta de
las acciones remanentes del BH SA, estd sujeta a que el Ministerio de Economia y Finanzas
Piblicas de la Nacidn decida y el Fideicomiso de Asistencia ejecute, la venta de dichas
acciones, no existiendo a la fecha resolucidn alguna al respecto. Cabe aclarar, que: i) el
volumen de acciones del BH SA que se negocian narmalmente en el mercado, es minimo en
relacion al de |as acciones remanentes del BH SA en poder del Fideicomiso de Asistencia; ii) el
valor de mercado de las acciones del BH SA al 31/12/2013 era de $ 1,78 por accién y este
importe resulta muy superior al valor neto contabilizado por el FFFIR; iii) el valor patrimonial
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADQS CONTABLES
{Correspondiente al ejercicio iniciade el 01/01/2013 y finalizade el 31/12/2013, presentado en
farma comparativa con el ejercicia anterijor)

proporcional de las acciones del BH SA, cuyo derecho mantiene el FFFIR a través del
Fideicomiso de Asistencia, resulta superior al valor neto contabilizado por el FFFIR af
31/12/2013 y al 31/12/2012, segun la Gltima informacién publicada por el BH SA; y iv) existe
un proceso judicial que fuera iniciado en un tribunal de New York, EEUU, que ha restringido la
disponibilidad del remanente de Opciones de 90.905.000 acciones VSN 1 del BH SA, descripto
en Nota 1 — Fideicomisa de Opcicnes BH — y que dado lo que se describe en la Nota 10,
afectaria ia paosibilidad de realizacion de tales acciones y consecuentemente el derecha a
percibir el producido de su venta por parte del FFFIR, reduciendo, a los valores registrados, el
rubro Otros Activos del Activa No Carriente y el Patrimonio Neto del FFFIR ambos en $
62.042.663. A la fecha de cierre de estos Estados Contables no se ha tamado cenocimiento

que las mismas se hayan subastado.

e) Deuda con el Banco Central de la Repiiblica Argentina (RCRA)

La deuda con el BCRA se valud a su valor nominal mas las intereses devengados al cierre del
ejercicio. En la Nota 6 se describe |a situacion de esta deuda.

7 Patrimonio Neto

Los saldos de las partidas contables que integran este rubro se encuentran re-expresados en
meneda homagénea, conferme |la metedologia explicada en Nata 3.2, excepto los rubros
componentes del "Capital Fiduciario” gque se mantuvieron por su valor de origen,
incluyéndase el ajuste derivada de la re-expresién alli comentada como "Ajuste al Capital

Fiduciario™.

g) Cuentas de Resultados

Las cuentas de resultados se expresaron a sus valores nominales devengados, excepta los
cargos por actives consumidos (depreciaciones de bienes de uso e intangibles) que han sido
determinados con base en los valores re-expresados de acuerdo con la metodalogia descripta
en Nota 3.2.

El FFFIR expone sus gastas principales categorizadas coma de Funcionamiento (Anexo IV) o de
Auditoria de Obra y Administracion de Instrumentos Financieras |[Nota 4.9.], esta
categorizacion se realiza consideranda premisas de distribucién de gastos definidas por el
Acta 318, aprobada por el Consejo de Administracion con fecha 19/04/2006.
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Correspondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en
faorma comparativa con el ejercicio anterior)

Con respecto & los fondos aplicados a Gastos de funcionamientao, la evolucidn ya comentada
de la economia han abligado al FFFIR a abandonar los limites impuesta en la ley de creacidn,
aplicando los lineamientos del Decreto 237/99, de fecha 17/03/1999. Al importe determinado
conforme al mencionado Decreto, se le han aplicado las mismos indices de ajuste utilizados
por el Estado Nacional en la formulacidn de los sucesivos Presupuestas Generales de I3
Administracién Nacional. Adicionalmente, destacamos que el presupuesto del FFFIR se
encuentra incarpaorado anualmente en aquel presupuesto, a través de una planilla Anexa, que
contiene los “Flujos Financieros y el Uso de los Fondos Fiduciarios” integrados total o
mayoritariamente por bienes y/o fondos del Estado Nacional, en cumplimiente a lo
establecido en el articulo 2. inc.a) Ley N° 25.152,

h) Uso de estimaciones en la preparacidn de los Fstados Contahbles

La preparacion de Estados Contables en conformidad con las normas contables vigentes,
requiere que los miembras del Consejo de Administracién y las Gerencias del FFFIR efectien
estimaciones que afectan |a determinacién, valuacidn y farmas de expaosicién de los activas y
pasivos a la fecha de presentacidn de los Estados Contables, coma asi tamhién las ingresos y
egresos registrados en cada ejercicio. Para interpretar y analizar adecuadamente los
presentes Estados Cantables, debe tenerse en cuenta que los acontecimientos futuros
pueden diferir de ias estimaciones efectuadas para la preparaciéon de éstos Estados
Contables.

4. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

4.1 Caja y Bancos

31/12/2013 31171272012
§ $

Caja Chica 743 1.189
Banco Nacidn Argentina cuenta corriente 1.894.779 141.549
Banco Nacidn Argentina cuenta especial 4615409 2.521.341
Banco Ciudad cuenta corriente 34.732 17.631
Banco Rio cuenta carriente 28 28
Banca Nacion Cta Cte 5415586 Adminjstracion 3.359

Total 6.549.050 2.681.738

Iniclalado a efectos de su identificacién
con nuestro dictamen de fecha
19 de febeero de 2014
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADQS CONTABLES

(Correspondiente al ejercicio imciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en

farma comparativa con el ejercicio anterior)

4.2 Inversianes

31/12/2013 31/12/2012
§ §
Plazos fijos Banco Nacidn Argentina - 30.706.641
Plazas fijos Banco Hipotecario 230.545.099 74.222.521
Plazos fijos Banco Pravincia de Buenos Aires 420.469.902 107.970.970
Depdsitos a piaza fijo 651.015.001 245.714.310
Intereses devengados calocacianes a plazo fijo 8.429.095 3.880.621
Total 059 444 006 249.594 931
4.3 Créditos con las lurisdicciones
31/12/2013 31/12/2012
§ $
Carriente
Con garantia en Fondas de caparticipadon
Buenos Aires 59.049.911 60.035.293
Chubut 343.425 -
Cdérdoba 37.899.016 47.124.716
Entre Rios 127.815.487 101.641.875
Formosa 23.218.208 18.202.716
Jujuy 15.045.906 12.323.724
Mendoza 37.148.129 33.309.872
Neugquen 25.833.201 18.780.228
Rio Negro 11.695.798 12.938.068
Salta 19.044.810 18.486.355
Santa Cruz 46.513.336 36.546.958
Santa Fé - 6.814 336
Santiago del Estero 10.495.762 B.597.146
Tierra del Fuego 6.881.705 7.518.277
Tucumdn 6.723.067 4.476.356
Sub —total 427.707.761 386.795.920
Pagos na imputadas {1.203) {1.204)
Intereses devengados a cobrar 5.000913 3.788.615
Previsidn por incobrabilidad {Anexa I11) - {11.011.384)
Tatal de créditos con garantia 432 .707.471 379.571.947
Transparte 432.707.471 379.571.947
Inicialado a electos de su identificacldn
con nuestro dictamen de lecha
19 de fehrero de 2014
Mas\ Issd & Asociados Fondo Fiduciario Federal desfraestru
SPCECARAN o1
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Carrespondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en

forma comparativa con el ejercicio anterior)

4.3 Créditos con las Jurisdicciones (continuacidn)

Transporte
Sin garantia en Fondos de coparticipacién
Estado Nacional - Financiacién vencida
Intereses devengados a cobrar
Prevision por incobrabilidad {Anexo I11)

Total de créditos sin garantia
Total Créditos Corrientes

No Corriente

Con garantia en Fondos de coparticipacién
Buenos Aires
Chubut

Cérdoba

Entre Rios

Formosa

lujuy

Mendoza

Neuquen

Rio Negro

Salta

Santa Cruz
Santiago del Estera
Tierra del Fuego
Tucuman

Total de créditos con garantia
Total Créditos No Corrientes

4.4 Otros Crédltos

Corriente
Anticipo a Proveedores
Alguileres pagados por adelantado
Tronsporte

Inicialado a efectos de su identificacién

31/12/2013 31/12/2012
$ $

432.707.471 379.571.947
365.827.258 334.411.856
842.034 639.695
{366.638.919) {331.551.023)
30.373 3.500.528
432.737.844 383.072.475
168.291.220 183.904.298
2.747.394 .
43.995.805 49.755.005
420.711.528 398.145.815
76.240.068 76.303.796
25.076.512 32.863.255
208.901.797 200.655.330
135.624.307 117.376.404
39.585.778 41.266.540
107.227.995 92.823.797
132.344.937 133.290.897
37.138.520 38.354.675
40.143.278 15.903.153
12.692.940 28.267.019

1.450.722.079

1.408.909.984

1.450.722.079

1.408.909 984

31/12/2013 31/12/2012
5 $
- 280.141
23.059 1.879
23.059 282.020




FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

{Correspandiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentada en

forma comparativa con el ejercicio anterior)

4.4 Otras Créditos [cantinuacién)

Tronsporte
Garantia alquiler inmuebles
Préstamas al Personal
Dividendas BH SA/FAFFFIR {Nota 5)
Int. caloc. dividendas BH SA/FAFFFIR [Nota 5)
Toto! Otros Créditos Corriente

Na Carriente

Préstamas al Personal
Totol Otros Créditos Na Corriente

4.5 Otros Activas

No Corriente
Capitalizacion Banca Nacidn Argentina
Art. 35 Ley 24.855 - (Nota 3.4.d.1))
Capitalizacién devengada s/ Intereses percibidos
Art.35 Ley 24.855 - (Nota 3.4.d.1.)
Capitalizacidn a realizar sobre intereses
devengados y no percibidos— (Nota 3.4.d.i.)
Sub - Total

Derechao a percibir del Fanda de Asistencia, por el
producido de la eventual venta de las acciones
remanentes del BH SA computado a valor de
mercada {Nata 1 y Nota 3.4.d.ii)
Regularizaclén del valor de mercado de tal
derecho sobrelas acciones remanentes del BH S.A.
Volor neto de incorporacion ol potrimonio FFFIR
Totol

Inicialado a efectos de su Identificacjdn
con nuestro diclamen de fecha
19 de febrero de 2014

31/12/2013 311/12/2012
$ $
23.059 282.020
15.605 15.000
519.425
59.936.278
3.060.022
63.554 389 287.020
281.135
281.135
31/12/2013 31/12/2012
$ $
100.000.000 100.000.0040
48.279.15Q 39.398.392
474.343 210.427
148.753.493 138.608.819

1.430.754.878

(868.098.465)

1.028.857.441

{466.201.028)

562.656.413

562.656.413

711.409.906

702.265.232




FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

(Carrespondiente al ejerciuo imuiado el 01/01/2013 v finalizado el 31/12/2013, presentado en

forma comparativa can el ejercicio anteriar)

4.6 Cuentas por Pagar

Carriente
Cuentas a pagar

Provision para gastos y facturas a recibir
Tata!

4.7 Deuda con el Banco Central de la Repiiblica Argentina

Carriente

Deuda por capital {Vencido) {Nota 3.4.ey6.)

Cuotas de capital a vencer {Nota 3.4eyé6.)
Total

4.8 Otros Pasivos

Carriente
Deuda Banco Nacidn-Art.35 Ley 24.855 [Nota
3.4.4..)
Deuda Banco Nacidn-Art.36 Ley 24 855 (Nota
344d.i)
Pravisidn Art35 - No percibido {Nota 3.4.4.i.)
Provisién Art 36 - No percibida {Nota 3.4.d.i.)
Gastos fiduciarios Banco Nacién
Honorarios FFFIR a lurisdicciones por auditaria
y administracién de instrumentos financieros
cobrados por adelantada
Previsiones varias

Total

Na Corriente

Deuda Banco Nacidn-Art.35 tey 24.855 {Nota
34.d.i.)
Toto}

Inicialado a efectos de su jdentjficacién

31/12/2013 31/12/2012
¢ $
190.224 199.978
168.768 896.048
358.992 1.096.026
31/12/2013 31/12/2012
S S
5614.306.076 §73.352.337
- 40.953.739
614.306.076 614.306.076
31/12/2013 311/12/2012
S S
4.521.639 2.426.309
9.043.278 4852.618
679.363 415.447
1.358.727 830.893
54.450 54.450
1.547.184 1.931.060
1917.626 2.777.846
19.122.267 13.288 623
100.000.000 100.000.000
100.000.000 100.000.000




FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Carrespondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 v finalizada el 31/12/2013, presentado en

forma comparativa con el ejercicio anterior)

4.9 Otros Ingresos (Egresas)

31/12/2013 11/12/2012
$ §
Otros Ingresas
Hongrarios de auditoria y administracidn de
instrumentos financieros 4.414.925 6.221.760
Recupero previsiones gastos judiciales {Anexo |11) 860.220
Dividendos devengados BH SA/FAFFFIR (Nota 5) 59.936.278
Int. Coloc. dividendos BH SA/FAFFFIR {Nota 5) 3.060.022
Diversos 241,00 9.035
Total Otros Ingresos 68.271.686 6.230.795
Otros Egresaos
Gastos de auditoria y administracidn de
instrumentos financieras {6.345.205) 15.403.261)
Tatal Otras Egresos {6.349.205) {5.403.261)
Total Otros ingresos {Egresos) 61.922.481 827534

5. CAPITALIZACION DEL FFFIR

la compasicién de las aportes fiduciarios recibidas par el FFFIR desde su creacidn hasta el
cierre del ejercicio, es la siguiente:

- icidn del Copital Fiduciari

Aportes no reintegrables del Estado Nacionat 1.354.792

Aportes de las Jurisdicciones
Capitalizacidn del acuerdo alcanzado con las Jurisdicciones como
resultante de {a reestructuracién de los créditos otorgados 792.016

Producido de |a venta de 599.090.000 acciones de VSN1 del BHN 370.679 156

Sub-total - Aportes 372 825.964
Transgorte 372.825.964

Inicialado a efectos de su identificacidn




FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
{Correspondiente al ejercicio iniciada el 01/01/2013 v finalizado el 31/12/2013, presentado en
forma comparativa con el ejercicio anterior)

S. CAPITALIZACION DEL FFFIR |continuacidn)

Transporte 372 825.964
Producido neto de los dividendos percibidos por el Fideicomiso de
Asistencia sobre|a cartera de acciones del BH S.A. 106.438.933

Aportes por intereses derivadas de |as calacaciones temporarias de

fondos realizadas por el Fideicamiso de Asistencia con los fandos

administrados 2.015.439
Sub-tatal - Aportes 481.280.341

Remanentes del Aporte de creacién

Valar contable asignado al derecha a percibir el producido de |as
Acciones del BH S.A. en en poder del Fideicomiso de Asistencia
{ 824.405.000 acciones) 562.656.413

Deuda asumida can el B.C.RA.

Deuda asumida en origen capitalizada con mas los intereses devengados

hasta la fecha de |a primera venta puhblica de acciones del BH S.A. {610.949.085)
Sub-total - Remanente {48.292.672)
Copital Fiduciario 432.987.669

El objetivo mas importante puesto de manifiesto por el Cansejo de Administracidn, es el de la
capitalizacidn del FFFIR por el importante grado de interés puesta de manifiesto por las
Jurisdicciones en la solicitud de financiamiento, para la ejecucién de obras de infraestructura.
A los fines de poder asegurar los flujos de fondos necesarios, es imprescindible ampliar la
capacidad prestable del Organismo, por lo gue se ha llevado a cabo distintas tratativas para
lograrlo. Entre las mds significativas merece destacarse por su importancia |a mantenida con
el Sr. Secretario de Finanzas de la Nacidn y Presidente del Fideicomiso de Asistencia, Lic.
Herndn Lorenzino a los fines de alcanzar saluciones a los siguientes temas: 1) Deuda de la
Nacidn con el FFFIR, 2] Capitalizacidn del FFFIR y 3) Andlisis de modificacidn del Decreto
1284/99 para permitir una solucién alcanzable en las tratativas relacionadas con la Deuda
mantenida con el BCRA, seglin se explica en la Nota 6

Ademds debe tenerse en cuenta que el remanente de 824 405.000 de accianes en poder del
Fideicomiso de Asistencia se encuentra reducido en 90.905.000 acciones cuya disponibilidad
se encuentra afectada por lo descripto en la Nota 10.

Las Asambleas de accionistas de BH SA celebradas el 13 de abril de 2011 y el 23 de agosto del
2013 aprobaren la distribucién de dividendos en efectivo por las sumas de $ 100 millones y $
30 millones correspondientes a sus ejercicios de 2010 y 2012, respectivamente. De tales
dividendos el BNA en su cardcter de Fiduciario cobré las sumas de $ 50.174.644,00 y $

Inicialado a efectns de su identificacién
con nuestro dictamen de fecha
19 deebrera de 2014

AuBlin Osvalda Mosi " lasé Artura Estabillo
Contadar Pablico U.B.A. Presidente
C.P.CE.C.A.‘.A. To. 68-F0 134 Consejo de Administracldn



FONDQ FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
{Correspandiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en
forma comparativa con el ejercicio anterior)

15.021.346,50 el 10/10/2012 y el 12/09/2013, respectivamente. Los mismos se encuentran
colocados en depdsitos a plaza, los que han generado intereses cobrados y/o devengados
desde |a primera imposicidn realizada par el BNA con dichos fondas en marzo de 2013 hasta
el 31/12/2013 por $ 3.060.022,44. A su vez, el BNA en su calidad de Fiduciario del FAFFEIR ha
ahonado honorarios y gastos relacionadas con la gestidn de |os juicios descriptos en la Nata
10 por $ 5.156.712,53.

En base a los derechos que mantiene el FFFIR a percibir las frutos generados par las acciones
del BH SA, ha registrado durante el ejercicio 2013 en el rubro Otros Créditos del Activo
Carriente un total de $ 62.996.300,41, correspondientes a dividendos del BH SA ya cohrados
par el FAFFFIR ($ 59.936.278) e intereses ganados por la calocacidn de éstos en plazos fijos
{$3.060.022), derechos que alin se encuentran pendientes de ser transferidos al FFFIR. Para
realizar estas registracianes el FFFIR asumid que tales fandos les serdn transferidas por el
FAFFFIR antes del 31/12/2014. La contrapartida de estos Créditas fue registrada en el rubro
Otros Ingresas del Estado de Resultados {ver Notas 4.4 y 4.9).

6. DEUDA CON EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENT|NA

El articulo 26 de la Ley N2 24.85S, dispuso que el FFFIR, asumiera como propio el pasivo
residual que el BHN mantenia con el BCRA antes de su privatizacién.

Las condiciones de pago fueron reglamentadas por el Decreto N° 1.284/99, que estahlecié un
plazo para la cancelacién del capitai de 120 cuotas iguales mensuales y consecutivas a partir del
1° de septiemhbre del 2003 e intereses determinadas sobre saldos adeudadas en hase a |a tasa
LIBO a 180 dias, variahle semestralmente, hahiendo sida el ultimo vencimiento el 01/09/2013.

Dada la no realizacion de las acciones remanentes del BH SA por parte del Fideicomiso de
Asistencia, el FFFIR no ha cumplido con ningunc de los pagos mensuales de capital
correspondientes a dichos pasivos cuya monto total asciende al 31/12/2013 a la suma de $
614.306.076, hahiéndose si cancelado mensualmente, los correspondientes intereses
devengados.

A la fecha de emisidn de los presentes Estadas Cantables, se mantienen las negociaciones en
un intento por lograr la modificacidn del Decreto 1284/99 de forma tal que las partes
alcancen un equilibrio que no afecte la operataria del FFFIR ni limite significativamente |a
capacidad de cumplir con los ohjetivos que dieron origen a su creacién.

Garantias a favor del BCRA

El articula 6° del Decreto N° 1.284/99, establece que quedan afectados a la cancelacién de la

deuda con el BCRA, los créditos con sus garantias contempladas en los articulos 9° y 11° de |a
Inicialado a efectos de su identificacién

can nuestro diclamen de fecha
19 de lebrero de 2014




FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LQS ESTADOS CONTABLES
(Cerrespondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 y finalizade el 31/12/2013, presentado en
forma comparativa con el ejercicio anterior)

Ley N 24.855 y/o los titulos o valores piblicos nacionales o provinciales que cuentan con
garantia de recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos, de los
que sea titular el FFFIR. Dicha afectacidn serd por un valor nominal global equivalente en todo
momento al 120 % del saldo de la deuda, dehiendo el FFFIR mantener un patrimonio por ese
valor compuesto por Activos de ese tipo, netos de Pasivos actuales o contingentes.

Ante la impaosibilidad del FFFIR de cumplir con |a garantia establecida en el mencionado Decreto
y el patrimonio exigido, éste suscribid, con fecha 17 de Diciembre de 2002, un Contrato de
Prenda Flotante sobre Saldos Acreedores de Créditos.

Mediante este contrato se constituyd a favor del BCRA un derecho real de Prenda Flotante en
primer gradg, sobre los saldos pendientes de los Créditos otargados a jurisdicciones con garantia
de recursos provinciales del Régimen de Coparticipacién Federal de Impuestos, el que al
31/12/2013 alcanza a $ 1.042.218.571.

Nc obstante, el BCRA dejd expresa canstancia que el alcance del articulo 6° mencionado
anteriormente, comprende a todos los créditos otorgados y los que el FFFIR otorgue en el
futuro, con prescindencia de que resultaran o no garantizados con los recursos de la
Coparticipacidn Federai de Impuestos. Esta interpretacion extiende el alcance de la garantia a
todos los créditos otorgados y a otargarse.

No siendo esta la interpretacién del Consejo de Administracién, las partes resolvieron someter
de inmediato el tema a |a consideracidn del Procurador del Tesore de la Nacién, en el marco de
lo dispuesto por la Ley N° 19.983, siendo la decisién de tal instancia definitiva e irrecurrible
segin lo establece esta Ley en su articulo 1°. En el caso que se dictaminara gue el articulo 6°
incluye a aquellos créditos que no cuenten con garantia de Coparticipacién Federal de
Impuestes, estos, como asi los que en el futuro se otorgaran en similares condiciones,
quedardn automdticamente prendados en idénticos términos a los establecidos en el Contrato
para el resto de los créditos prendados.Al respecto, por dictamen obtenido via web, de la
Procuracidn General del Tesoro Nacional, del 18-03-09, el Sr. Procurador, Dr. Osvaldo César
Guglielmino, determina |a inaplicabilidad del procedimiento previsto en la Ley 19.983,
insistiendo que de tramitarse, podria ser tachado de meramente declarativo.

Los presentes Estados Contahles han sido preparadas por el Consejo de Administracion de
acuerdo con normas contabies profesionales, siguiendo el criterio de empresa en marcha en
virtud de entender que los planes y acciones encarados hasta ei presente le han permitido
gestionar adecuadamente Ias situaciones detalladas y, per lo tanto, le permitirdn continuar con
la marcha normal de su actividad, a la espera de las soluciones definitivas. No obstante, de no
alcanzarse un acuerdo favorable, el pago de la deuda sin la venta de las acciones remanentes
del BH SA en poder del FAFFFIR, implicaria afectar muy significativamente la capacidad
financiera del FFFIR, con el consecuente impacto negativo en los desembolsos de créditos ya
otorgados y en las futuras demandas de crédito de las Jurisdicciones.

Inicialado a efectos de su identificacién
con nuestro dictamen de fecha
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Correspondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentado en
forma comparativa con el ejercicia anterior)

7. PREVISIGN POR INCOBRABILIDAD

Para el cdlculo de las previsiones por riesgo de incobrabilidad el Consejo de Administracién
evalud la situacidn que presentan las distintas Jurisdicciones en relacién al grado de
cumplimiento de sus obligacicnes y 1a efectividad de |a politica de ejecucidn de garantias.

8. EXENCIONES IMPOSITIVAS

De acuerdo con el articulo 12 de la Ley N°® 24855, el FFFIR se encuentra exento de todos los
impuestos, tasas y contribuciones nacionales existentes y futuras. Adicionalmente, las leyes de
impuestos dispanen |a exencidn del Estade Nacional, en cuyo ambito opera el FFFIR.

Por su parte, las lurisdicciones adheridas al régimen creado por 1a Ley N° 24855, que han
concertado operaciones con el FFFIR, han eximido contractualmente al mismo de todes los
impuestos locales aplicables a los Convenios de Mutuo de Asistencia Financiera firmados.

9, PLAZOS ESTIMADOS DE COBRO Y PAGO DE CREDITOS Y DEUDAS Y EFECTO
FINANCIERO
Ao o [ Pamduee ]
[C— I::::::! Qlies 1ol na Bcha n"'"'i_i“:.""' ::::

De plave Vancica

Snpageminemn 1464 F1C
let Tiitrextie 3014 £51 018 ccl 111181 043 116.969 S485¢ HTLLH
2dc T rwmirs 3032 179 883 063 1IN679 13 564.917
Am Trirrmmpie 2014 Ird 433 778 122763
Ao Trimesiie 2014 93257 36C 119441
Araynt glain 1.45€.732 079 310 71R
3 744 757 MR £14.306 07€
Art o P
I~ Fikdd e can Credi NA acRA Ow ol Sl « y Ohion
Inwarelonas Juslsaberllar o1 Ciron o Feeahe Bamiune

Rocevergan ntermes

Neumnganimeresen
Auanlja
Avava variahle 2344.257.0¢8

J 243 557 NSA

i 12} 131 L]
{1) Correspande a calocaciones a plazo fijo a tasas prored.o aproximadas al 16,7 % anual
{2?) Son préstamos cesembosados a las distintas Jurjsdiccjones, ajustables por CER o indice del Costo de
Construccidn segur el caso y cor tasas cel orden del 8 % promedio
{3 Incluye Préstamros al Personal a tasa varjable calculada como |a tasa maxima mensual que recjbe el FFFIR por
sus inversiones, mds el 1% y créditos del FAFFIR que no devengar intereses.
{4] La condicjdn establecida en |a norma ce traspaso de este préstamo es tzsa LIBO ajustada semesiraimente

nicialado z efertes de su identificacidn
can nuestro dictamer de fecha
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FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL

NOTAS A LGS ESTADOS CONTABLES
(Correspandiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 y finalizado el 31/12/2013, presentada en
forma comparativa con el ejercicio anterior)

10. RESTRICCIONES A LA DISPOSICION DE CIERTAS ACCIONES DEL BH S.A. EN
PODER DEL FIDEICOMISO DE OPCIONES BH SA

Con fecha 23 de mayo de 2007, U.S. Bank Trust National Association, casa matriz del Fiduciario
(First Trust of New York National Asociation) recibid ciertas notificaciones pravenientes de un
Tribunal del Distrito de Nueva York (United States District Court Southern Disctrict of New York),
EEUU, a cargo del Juez Thomas P. Griesa, sobre procesos judiciales iniciados por las fondos NML
Capital Ltd. y EM Ltd, los que demandaron a la Repliblica Argentina y par |os cuales se prohibio a
ciertas entidades bancarias mencionadas en |as notificaciones judiciales, 1a transferencia, venta,
cancelacion o cualquier otro modo de disposician de ciertas bienes relacionados con todas los
Fideicomisos en los cuales participa el BNA, entre los que figuran los bienes relacionados con el
FFFIR, el FAFFIR y el Fideicomiso de Opciones BH SA. En este sentido, los linicos activos afectados
hasta el presente por tal restriccion san:

a. los activos de y/o mantenidos en el Fideicomiso de Opciones BH incluidos sin limitacidn:

(i) American Deposit Shares ("ADSs") o American Depasitory Receipts ("ADRs") cuya
tenencia se mantiene como bonos ({"securities") o acciones escriturales, que
representan una o més acciones del Banco Hipotecario S.A. -

{ii) toda cuenta creada por o para, o de atro modo relacionada con el Fideicomiso de
Opciones BH, incluida, sin limitacién, cualquier cuenta abierta por o en nombre de US
Bank Trust National Association, en calidad de Fiduciario del Fideicomisa de Opciones
BH y cualquier cuenta fiduciaria, cuenta de restriccidn, cuenta de gastos, y/o Primera
Cuenta de Adquisicion confarme se describe en el contrato de Fideicomiso de
Opciones BH, y

b. cualquier derecho @ interés en el Fideicomisa de Opciones BH, incluido, sin limitacién,
cualquier derecho de:

(i) BNA, como fiduciario del Fideicomiso de Asistencia al FFFIR y/o como tenedor del
Certificado baja el Cantrato de Fideicomiso de Opciones BH, y

{i) BNA, como Fiduciario del FFFIR y/o como Beneficiario Residual bajo el Fideicomiso de
Opciones BH.

El Consejo de Administracion del FFFIR tomé conocimienta tardio de dichos hechos, por ellg, sin
perjuicio de brindar toda |a colaboracion en |a defensa, entiende que ne es su responsabilidad
proveer a la misma. Asi, a efectos de resguardar el Patrimaonio del FFFIR, se presentd con fecha 2
de junio de 2007, nata a la Gerencia Departamental de Fideicomisos y Fondos Fiduciarios del
BNA solicitando informacién sobre:

Inicialada a efectos de su Identificacidn
con nuesira diclamen de fecha
1de febngro de 2014

Fando Fiduciaris Federal de (nfraestru
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logé.-Arlura Estabillo
Presidente
Conseja de Administracién
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NQOTAS A LOS ESTADQS CONTABLES
(Correspondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2013 y finalizade el 31/12/2013, presentado en
forma comparativa con el ejercicio anteriar)

a. los motives por los cuales habiendo vencido el plazo del Fideicomiso de Qpciones, el mismo
no fue rescatado y transferido a la Repdiblica Argentina. Sobre este particular se menciona
que el 1° de febrero de 2007 se cumplié el plazo previsto coma duracion para este
Fideicomiso y conforme a las normas de creacion, este se entiende automaticamente
extendida desde entonces por plazos de un afio. Con el dictado de la Resolucién Judicial
arriba mencionada, el Organismo quedd inhabilitade para solicitar la disolucién de este
Fideicomiso, encontrandase a |a fecha de emisidn de estos Estados Contables prorrogado de
pleno derechg; y

b. frente a la consumacion de la medida cautelar, conocer si se cuenta con instrucciones para
una adecuada defensa que preserve el interés del FFFIR, atenta haher firmado el BNA el
contrato como Fiduciario de éste.

Este requerimiento fue reiterado en varias oportunidades, ddndose traslado de la cuestién al
Fideicomiso de Asistencia — FAFFFIR, con fecha 6 de diciembre de 2007.

Finalmente en nota de fecha 29/04/2013 dirigida por el BNA informa que con fecha 22/02/11 la
Corte Suprema de EE.UU. no ha aceptado la peticién de |a Republica Argentina y del BNA para
gue acepten un recurso “certiorari” en el caso BH Qptions Trust. Requeridas aclaraciones a los
abogados de la Republica Argentina y del BNA ( Estudic Dorsey & Whitney de USA) sabre el
alcance de esta decision han manifestado que la decision de la Corte Suprema de los EE.UU. de
no aceptar 1a peticion o recurso de “certiorari” de la Republica Argentina y del BNA en su calidad
de Fiduciario del Fondo de Asistencia - FAFFFIR y del FFFIR, constituye la Ultima gestion de
apelacién posible y, que consecuentemente, el préximo paso por parte de los acreedores citados
sera |a ejecucion sobre los 90.905.000 de acciones - ADS del BH SA que han estado retenidos en
pasesion del First Trust of New York National Asociation Fiduciaric del Fideicomiso de Opciones
BH SA.

Asimismo con fecha 16/10/2013 el BNA informa sobre la nota de fecha 30/01/2013 emitida por
los abogados mencionados en el parrafc anterior, que comunican que “los procedimientos
establecidos por el Tribunal para la ejecucién de ADS’s requieren una venta a través de una
subasta publica a ser realizada por el Oficial de Justicia de FEstadas Unidos. Si bien los
demandantes estdn obligades a cursar un aviso por anticipade de la subasta a la Repiblica
Argentina, no existe un plazo prescripto para efectuar la subasta.

De concretarse esta situaci